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ROZHODNUTI

Ceska narodni banka, jako organ dohledu nad finanénim trhem podle zikona &. 6/1993 Sb.,
o Ceské narodni bance, ve znéni pozdgjsich piedpisi, organ dohledu nad kapitalovym trhem
podle zdkona €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitdlového trhu a o zmén€ a doplnéni
dalSich zakonl, ve znéni pozd¢jSich predpist, a zakona €. 256/2004 Sb., o podnikéani
na kapitalovém trhu, ve znéni pozd¢jSich predpist, a jako pfisluSny organ podle nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu,
ktery mé byt uvefejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti cennych papird k obchodovani
na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (dale jen ,Narizeni“), rozhodla
ve spravnim fizeni vedeném podle zédkona ¢. 500/2004 Sb., spravni fad, ve znéni pozdéjsich
predpisli, o zadosti spolecnosti Bezvavlasy a.s., ICO 24168416, se sidlem Zenklova 22/56,
Liben, 180 00 Praha 8, zastoupené Mgr. Vojtéchem Laskou LL.M., advokatem, o schvaleni
unijniho prospektu pro riist vyhotoveného za uicelem verejné nabidky akcii podle ¢linku
20 odst. 2 Na¥izeni, ktera byla Ceské narodni bance doruéena dne 12. srpna 2022 takto:

Spolecnosti Bezvavlasy a.s., ICO 24168416, se sidlem Zenklova 22/56, Libeti, 180 00 Praha
8, se podle ¢lanku 20 odst. 2 Narizeni

schvaluje

unijni prospekt pro rust vyhotoveny za ucelem verejné nabidky az 300 000 ks
zaknihovanych akcii, ISIN CZ0009011920. Schvaleny prospekt tvori jako priloha
nedilnou soucast tohoto vyroku.

ODUVODNENI

Ceska narodni banka schvalenim unijniho prospektu pro rist v souladu s &l. 2 pism. r) Natizeni
osvédcuje, Ze unijni prospekt pro rist splituje normy tykajici se uplnosti, soudrznosti
a srozumitelnosti dle ¢lanku 6 a nasl. Nafizeni, tedy Ze obsahuje nezbytné informace, které jsou
podstatné pro to, aby investor informované posoudil emitenta a cenné papiry, které maji byt
predmétem vetejné nabidky.

Vramci spravniho fizeni o schvéleni prospektu Ceska ndrodni banka neposuzovala
hospodatské vysledky ani finan¢ni situaci ucastnika fizeni a schvalenim prospektu negarantuje
budouci ziskovost ucastnika fizeni.



Vzhledem k tomu, e Ceské narodni banka G¢astnikovi fizeni v plném rozsahu vyhovéla, neni
podle § 68 odst. 4 spravniho fadu dalsi odiivodnéni tohoto rozhodnuti tieba.

POUCENI

Proti tomuto rozhodnuti 1ze podat rozklad u Ceské narodni banky, Na Ptikopé 28, Nové M¢sto,
115 03 Praha 1, a to prostiednictvim sekce licenc¢nich a sank¢nich fizeni. Lhita pro podani
rozkladu &ini 15 dnii ode dne dorugeni rozhodnuti. O rozkladu proti rozhodnuti Ceské narodni
banky rozhoduje bankovni rada Ceské narodni banky.

Ing. Ondtej Huslar v z. Ing. Libor Mocek
Ing. Ladislav Slanik
namestek feditele feditel
sekce licencnich a sankénich fizeni odbor cennych papirti a regulovanych trhii
podepséno elektronicky podepsano elektronicky

Dorucuje se (prostifednictvim datové schranky): Mgr. Vojtéch Laska LL.M, advokat, se sidlem
Letenska 121/8, 118 01 Praha 1 (/D datové schranky sfig2ej)
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PROSPEKT AKCII
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Toto je unijni prospekt pro rust kapitdlovych cennych papira (ddle jen ,Prospekt”)
spole¢nosti Bezvavlasy a.s,, se sidlem Zenklova 22/56, 180 00, Praha 8, IC 241 68 416,
zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka
27374 (ddle jen ,Spoleénost” nebo ,Emitent’). Spolecnost byla zalozena v roce 2011
pod obchodnim ndzvem Bezva firma s.r.o. Dne 20. Cervna 2022 doslo k zapisu zmeény
pravni formy spoleCnosti na akciovou spole€nost k rozhodnému dni 1. 1. 2022 do
obchodniho rejstfiku a ke zméné obchodni firmy na Bezvavlasy a.s.

Prospekt je vyhotoven za Ucelem vefejné nabidky az 300 000 ks (tfi sta tisic kusu)
zaknihovanych kmenovych akcii Spole¢nosti ve formé na jméno o jmenovité hodnoté
jedné akcie 80,- K& (ddle jen ,Nabizené akcie”) realizované za vyuziti systém( START-
Verejnd nabidka, ktery je spravovdn spole¢nosti Burza cennych papird Praha, a.s., se
sidlem Praha 1, Rybna 14/682, IC 47115 629, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném
Mé&stskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1773, (ddle jen ,BCPP” nebo ,Burza cennych
papirt Praha”).

Nabizené akcie jsou nabizeny stavajicimi akciondri SpoleCnosti AleSem Hudeckem a
Frantiskem Novotnym v po&tu az 300 000 ks (ddle jen ,Vefejné nabidka*). Spolecnost
ddle podala dne 9. srpna 2022 pisemnou zadost o pfijeti véech 1000 000 ks (jednoho
milionu kus() zaknihovanych kmenovych akcii Spole¢nosti ve formé na jméno o
jmenovité hodnoté jedné akcie 80,- K& (ddle jen "Akcie") k obchodovani na trhu START,
ktery je trhem provozovanym v rGmci mnohostranného obchodniho systému Burzou
cennych papirG Praha (ddle jen "Trh START') a na Volném trhu, mnohostranném
obchodnim systému provozovaném RM-SYSTEM. Trh START ani Volny trh nejsou
regulovanymi trhy ve smyslu § 55 odst. 1 zadkona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu (déle jen ,ZPKT"). Pfedpoklddané datum pfijeti Akcii na Trh START a
Volny trh je 7. 9. 2022.

Cilem tohoto prospektu je poskytnout investorim dostate¢né a ucelené informace
o Spole¢nosti a Akciich. Investofi by vidy méli zvazit rizikové faktory, které jsou uvedeny
v Casti 3 tohoto Prospektu.

Vefejnd nabidka Nabizenych akcii je omezena na Gzemi Ceské republiky. Prospekt
nebyl schvalen zadnym sprévnim ani jinym orgdnem s vyjimkou Ceské narodni banky.
RozSifovani tohoto Prospektu a nabidka Ci prodej a koupé Akcii v nékterych zemich je
omezena pravnimi predpisy.
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Prospekt byl schvélen rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. [¢] ke sp. zn. [¢] ze
dne [¢], které nabylo pravni moci dne [¢]. Tento prospekt (aktualizovany pfipadné
formou dodatkt) je platny do [e]; povinnost doplnit Prospekt formou jeho dodatku
se v pfipadé vyznamnych novych skute€nosti, podstatnych chyb nebo
podstatnych nepresnosti neuplatni, jestlize Prospekt pozbyl platnosti.

Ceskd ndrodni banka schvaluje tento Prospekt pouze z hlediska toho, Ze spliiuje normy
tykajici se Gplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které ukldda nafizeni EU &. 2017/1129,
o prospektu, ktery md byt uverejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird
k obchodovani na regulovaném trhu (ddle jen ,Nafizeni o prospektu”). Tyto normy
jsou stanoveny proto, aby investofi mohli u€init informované rozhodnuti o své investici
do Nabizenych akcii. Ceskd ndrodni banka neposuzuje finanéni situaci Spole¢nosti ani
negarantuje budouci kladny hospoddarsky vysledek Spole€nosti. Investori by méli
provést vlastni nezdvislé hodnoceni vhodnosti investice do Nabizenych akci.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 16. srpna 2022 a informace uvedené v ném jsou
aktudini pouze k uréenému dni. Spole¢nost je po pfijeti Akcii na Trh START a Volny trh
zavazana plinit pfislusné informacni povinnosti a publikovat odpovidajici zpravy o
vysledcich hospodareni. Dojde-li po schvaleni tohoto Prospektu a pred ukoncenim
verejné nabidky Nabizenych akcii k vyznamné nové skute€¢nosti v ném uvedené nebo
ukdze-li se podstatnd chyba nebo podstatnd nepresnost tykajici se informaci
uvedenych v Prospektu, bude Emitent tento Prospekt aktualizovat, a to formou
dodatkd k tomuto Prospektu. Kazdy takovy dodatek Prospektu bude schvélen CNB a
uverejnén v souladu s pravnimi predpisy.

Prospekt je pristupny v elektronické podobé na webovych strdnkdch SpoleCnosti
v sekci ,Pro investory” na adrese https://www.bezvavlasy.cz/pro-investory/.

3/62



https://www.bezvavlasy.cz/pro-investory/



Obsah

PROSPEKT AKCIi BEZVAVLASY A.S. ISIN CZ0009011920 2
Obsah 4
ZACLENENi FORMOU ODKAZU: SEZNAM DOKUMENTU ZACLENENYCH DO PROSPEKTU
FORMOU ODKAZU 5
ZVLASTNI SHRNUTI UNIJNIHO PROSPEKTU PRO RUST 6
INFORMACE O SPOLECNOSTI A CENNYCH PAPIRECH 12

1. Odpovédné osoby, Udaije tfetich stran, zpravy znalcd a schvaleni pfislusnym

orgdnem 12
2. Strategie, vysledky a podnikatelské prostredi 14
3. Rizikové faktory 27
4. Ucel, odpovédné osoby, Gdaje tietich stran, zpravy znalcl a schvaleni

pfislusnym orgdnem 33
5. Podminky cennych papird 34
6 Podrobnosti o nabidce / pfijeti k obchodovani 37
7. Sprava a fizeni spole€nosti 44
8 Finan&ni Gdaje a klicové ukazatele vykonnosti 49
9 Udaje o akciondfich a drzitelich cennych papird 57
10.  Dostupné dokumenty 61

ADRESY 62






ZACLENENTI FORMOU ODKAZU:
SEZNAM DOKUMENTU ZACLENENYCH DO PROSPEKTU

FORMOU ODKAZU

Ucetni zavérky a zpravy auditora jsou do tohoto Prospektu za¢lenény formou

odkazu a jsou investordm pfistupné na webovych strankdch Spolenosti

ndsledovné:

Dokument

Umisténi na webu

Clenéni

Vyro€ni zprdva véetné
acetni zavérky a zpravy
auditora Spole¢nosti za
financni rok 2020

https://www.bezvavlasy.
cz/out/pictures/wysiwig
pro/V%C3%BDro%C4%8D
N%C3%AD%20zpr%C3%Al
va%20Bezvavlasy%20a.s.

%202020.pdf

Rozvaha — str. 7-8

Vykaz zisku a ztraty — str.
9-10

Pfiloha acetni zaveérky —
str. 11-21

Zprava auditora — str.
22-24

Vyro€ni zprava véetné
acetni zavérky a zpravy
auditora Spole¢nosti za
finan&ni rok 2021

https://www.bezvavlasy.
cz/out/pictures/wysiwig
pro/V%C3%BDro%C4%8D

N%C3%AD%20zpr%sC3%Al
va%20Bezvavlasy%20a.s.

%202021.pdf

Rozvaha - str. 7-8

Vykaz zisku a ztraty — str.
9

Priloha Gcetni z&veérky -
str.10-20

Zprava auditora — str. 21-
23

(ddle jen ,Odaje zaélenéné formou odkazu*).

Spole¢nost prohlasuje, Ze ¢asti dokumentd, které do Prospektu zaclenény nebyly,

bud nejsou pro potencidlni investory vyznamné, nebo jsou zminény v jiné Casti

Prospektu.
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ZVLASTNI SHRNUTI UNIJNIHO PROSPEKTU PRO RUST

(ddle jen ,Shrnuti”)

oDDIL 1: UvoD
Cenné papiry Akcie Bezvavlasy a.s., ISIN: CZ0009011920, Ticker symbol: BEZVA.PR
Emitent Emitentem Akcii je spole€nost Bezvavlasy a.s., se sidlem Zenklova 22/56,180 00, Praha

8, IC 24168 416, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 27374, LEl SpoleCnosti: 315700ROUM4EM9AF4021. Kontaktni adresa je
shodnd s adresou sidla. Email: info@bezvavlasy.cz; tel. +420 733 700 079.

Schvaleni prospektu

Prospekt byl schvalen Ceskou nérodni bankou, se sidlem Na Piikopé& 864/28, 115 03
Praha 1, Ceskd republika; email: podatelna@cnb.cz; ID datové schranky: 8tgaiej.

Prospekt byl Ceskou ndrodni bankou schvdlen pod &. j. [e] ke sp. zn. [e] ze dne [e],
které nabylo pravni moci dne [e].

Upozornéni

Spole¢nost prohlasuje nasledujict:

e Shrnuti je tfeba Cist jako Gvod k Prospektu a jakékoli rozhodnuti investovat do
Nabizenych akcii by mélo byt zaloZzeno na tom, Ze investor zohledni Prospekt jako
celek;

e v pfipadé velmi negativniho scéndfe muze investor pfijit o veskery investovany
kapital nebo jeho €ast;

e v pfipadé, Zze bude u soudu vznesen ndrok na zakladé Gdajd uvedenych v Prospektu,
muZe byt Zalujicimu investorovi podle vnitrostdtniho prava ¢lenskych statd EU
uloZzena povinnost uhradit ndklady na preklad Prospektu pfed zah&jenim soudniho
fizeni; a

e obcanskoprévni odpovédnost nesou pouze ty osoby, které Shrnuti v€etné jeho
pfekladu predlozily, avSak pouze pokud je Shrnuti zavadéjici, nepfesné nebo
v rozporu s ostatnimi €astmi Prospektu nebo pokud Shrnuti ve spojeni s ostatnimi
¢astmi Prospektu neposkytuje klicové informace, které investordm pomahaji pfi

rozhodovani, zda do Nabizenych akcii investovat.

ODDIL 2: KLICOVE INFORMACE O EMITENTOVI

Kdo je Emitentem akcii?

Emitent je akciovou spole¢nosti se sidlem v Ceské republice, zalozenou a existujici
podle prava Ceské republiky. Spole¢nost provozuje svou ¢innost podle prava Ceské
republiky, zejména podle OZ a ZOK. Spole¢nost plsobi v CR, Slovensku a Madarsku.
Hlavnimi ¢innostmi Spolecnosti jsou online prodej profesiondini viasové kosmetiky
pro kadernictvi, online prodej produktt viasové kosmetiky pro retailovou klientelu a
provoz vlastniho kadefnického salonu.

Ovladajicimi osobami Spole¢nosti jsou zakladatelé: pfedseda predstavenstva Ales
Hudecek vlastnici 50 % akcii, a ¢len predstavenstva FrantiSek Novotny viastnici 50 %

akcii Spole¢nosti. Generdlni feditel (CEO) Spole&nosti je pan Jaromir Muchka.
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Jakeé jsou hlavni
finanéni ddaje o

Emitentovi?

NiZze jsou uvedeny hlavni finanéni Udaje Spolec¢nosti za finanéni roky 2020 a 2021.
Spole¢nost prohlasuje, Ze od rozvahového dne posledni zvefejnéné Gcetni zavérky
(31.12.2021) nedoslo k zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek Spole¢nosti ani
k vyznamné negativni zméné ve finanéni nebo obchodni situaci Spole¢nosti. Vyrok
auditora k finanénim adajim predklddanym v rédmci Prospektu byl bez vyhrad.
Klicové ukazatele vykonnosti jako celkové trzby, YoY celkovych trzeb, EBITDA, YoY
EBITDA, EBITDA marze, €istd marze a EPS vychdzi pouze z vypoctu managementu a
nebyly auditovany.

Rozvaha (v tis. K&)

31.12. 2020 31.12. 2021
AKTIVA 110 582 181178
Stalé aktiva 14 263 35869
Obéznd aktiva 96 272 145 208
Casové rozliseni 47 101
PASIVA 110 582 181178
Viastni kapitdl 81297 141883
Cizi zdroje 26 625 36 079
Casoveé rozliseni 2660 3216

Vykaz zisku a ztraty (v tis. k&)

31.12.2020 31.12. 2021
TrZby z prodeje vyrobku a sluzeb 13 430 14 91
Trzby za prodej zboZi 335379 435 554
Celkové trzby 348 809 450 465
YoY celkovych trzeb 39% 29 %
Vykonovd spotfeba 306 577 399 417
Osobni ndklady 11700 12798
EBITDA 28 320 41326
YoY EBITDA 58,91 % 45,92 %
EBITDA marze 8,12 % 917 %
Upravy hodnot v provozni oblasti 3194 231
Ostatni provozni vynosy 584 12 591
Ostatni provozni naklady 2796 9515
Provozni vysledek hospodareni 25126 39015
Finan&ni vysledek hospodareni -6 292 1685
Vysledek hospodareni pfed zdanénim 18 834 40700
Dah z pfijmu 3756 8114
Vysledek hospodareni za U€etni obdobi 15 078 32586
Cistd marze 432 % 7,23 %
EPS 15,08 32,59

Jaka jsou hlavni rizika sp

ecificka pro Emitenta?

Riziko valky na Ukrajiné

Mira rizika dle hodnoceni Spolecnosti: stfredni
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Dopad véalky na Ukrajiné nemaé pfimy vliv na podnikéni Spole¢nosti, a neni ocekévano
vyznamné ovlivnéni jejiho hospodareni. Exportnimi trhy jsou prozatim pouze
Slovensko a Madarsko, pladn expanze je na trhy do Polska a Rumunska, pfipadné do
zemi zdpadni Evropy. Nepfimé vlivy se ovéem mohou projevit pfedevsim v podobé

zvysenych ndkladd, ale i ekonomickym ochlazenim a propadem poptévky zdkaznikd.

Riziko likvidity

Mira rizika dle hodnoceni Spolecnosti: stredni

Spolecnost je vystavena riziku likvidity, které predstavuje riziko, Zze Spole¢nost nebude
mit k dispozici zdroje k pokryti svych splatnych zavazkd. V takovém pfipadé by musela
Spole¢nost promptné ziskat prostfedky na uhrazeni splatnych zdvazkd, a to i za
nepfiznivych podminek, coz by mélo negativni dopad na hospodareni Spole¢nosti.

Makroekonomické a

politickeé faktory, zejm.

souvisejici s pandemii
coVvID-19

Mira rizika dle hodnoceni Spolecnosti: stredni

Hospoddariské vysledky Spole¢nosti jsou ovliviiovany celkovou makroekonomickou
situaci a politickou stabilitou v zemich, ve kterych Emitent plsobi (Ceska republika,
Slovenskd republika, Madarsko), jako? i v regionu, do kterych uvedené zméné pati
(region stfedni a vychodni Evropy). Nejsilngjsi klientelou Spoleénosti jsou profesiondini
kadernické salény — pripadnd viadni opatfeni zameéfend na omezeni nebo zédkaz

volného pohybu osob by mohlo vyznamnym zptisobem zasdhnout odbyt Spole¢nosti.

ODDIL 3: KLIEOVE INFORMACE O CENNYCH PAPIRECH

Jakeé jsou hlavni rysy
cennych papira?

Akcie Bezvavlasy a.s., ISIN: CZ0009011920

Jednd se o zaknihované kmenové akcie ve formé na jméno o jmenovité hodnoté
jedné akcie 80,- K&, které jsou vydané Spole¢nosti. Celkovy pocet Nabizenych akcii
v rdmci verejné nabidky je az 300 000 kusl Akcii, pfiéemz s Nabizenymi akciemi jsou
spojena zejména ndsledujici prava:

Prévo na podil na zisku

Akciondf md prévo na podil na zisku, ktery valnd hromada schvali k rozdéleni, ve
formé dividendy. Podil na zisku se urCuje pomérem poctu viastnénych Akcii k vysi
z&kladniho kapitdlu Spole¢nosti. Narok na dividendu vzniké akcion&fdim na zakladé
rozhodnuti valné hromady Spolecnosti o vyplaté dividendy. Podil na zisku je splatny
do tfi mésict od schvdleni G¢etni zadvérky. Narok na vyplatu dividendy se promléuje
ve prospéch Spoleénosti v obecné promligeci dobé dle ustanoveni OZ (3 roky).
Neexistuji Zzddnd omezeni spojend s vyplatou dividend ani neexistuji Zadné zviastni
postupy pro drzitele Akcii — nerezidenty. Spole€¢nost nevydala zddné cenné papiry,
které opravnuji k uplatnéni préva na vyménu nebo na prednostni Upis jinych cennych
papird. Na Urovni Spole€nosti zatim neexistuje schvdalend dividendové politika.

2 v o0

Hlasovaci prava akciondru

Akciondr je oprdvnén Ucastnit se valné hromady, hlasovat, poZzadovat vysvétleni a
vzndset ndvrhy a protindvrhy. Na valné hromadé pripadd na kazdou Akcii jeden hlas.
Predkupni prdvo

V pfipadé zvySeni zdkladniho kapitdlu Spole¢nosti penézitymi vklady maji stavajici
akciondrfi pfednostni pravo na Upis novych akcii ve smyslu ZOK.
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Pravo na podil na pfioadném likvidaénim zdstatku

Po zruSeni Spole¢nosti s likvidaci mé akciondr pravo na podil na likvidaénim zistatku.
V pfipadé insolvence Spole¢nosti jsou pohledavky akcionarl vyplyvaijici z jejich Gcasti
ve Spole¢nosti hrazeny az po pfipadné Upiné Uhradé vSech ostatnich pohledavek,

kterych se tykd insolven¢ni fizeni.

Kde budou cenné
papiry obchodovany?

Ve vztahu k Akciim bylo pozadddno o prijeti k obchodovéni na Trh START, ktery je
soucdsti mnohostranného obchodniho systému provozovaného Burzou cennych
papird Praha a na Volny trh, mnohostranny obchodni systém provozovany
spolecnosti RM-SYSTEM, ceskd burza cennych papird, a.s. (ddle jen ,Volny trh*). K
pfijeti Akcii do systému START a na Volny trh by meélo dojit nejpozdéji do Ctyf
pracovnich dnl od Konce nabidky.

Je za cenné papiry
poskytnuta zaruka?

Za Nabizené akcie neni poskytnuta zaruka.

Jaka jsou hlavni rizika, kt

erd jsou specificka pro tyto cenné papiry?

Riziko likvidity

Mira rizika dle hodnoceni Spolec¢nosti: vysoké

Spole¢nost pozadala o pfijeti Akcii k obchodovéni na trhu (mnohostranném
obchodnim systému) START organizovaném BCPP a na Volny trh. Skute¢nost, ze Akcie
mohou byt pfijaty k obchodovdani na trhu START a Volny trh, nemusi nutné vést k vyssi

likvidité Akcii oproti akciim nepfijatym k obchodovéni na trhu cennych papird.

Riziko investovani do

Mira rizika dle hodnoceni Spolecnosti: vysoké

akcii Investor nema& zadny ndrok na splaceni ¢i vraceni své investice do Akcii. Investor
muUze investici do Akcii rovnéz prijit o celou investovanou ¢astku.
Trzni riziko Mira rizika dle hodnoceni Spolec¢nosti: vysoké

Existuje riziko poklesu trzni ceny Akcii v dusledku jejich volatility. Pfi poklesu trzni ceny
muzZe dojit k ¢astecné nebo dokonce Uplné ztraté pocdtecni investice. Potencidlni
investor by mél mit znalosti ohledné stanoveni trzni ceny prislusného cenného papiru

a dopadu ruznych skute€nosti na jeho trzni cenu, véetné mozného poklesu.

Dividendoveé riziko

Mira rizika dle hodnoceni Spolecnosti. stfredni

Potencidini investor by mél investovat do Akcii s védomim, Ze vynos z Akcii ve formé
dividendy neni garantovanym vynosem a jeho pfipadnd vyse se odviji, mimo jiné, od
trznich podminek a finanéniho stavu Spole€nosti. Potencidlni investor nebude
dividendu,

nadpolovi¢ni vétsinou viech akciondard.

realizovat dokud o ni nerozhodne valnd hromada SpoleCnosti

ODDIL 4: KLIEOVE INFORMACE O VEREJNE NABIDCE CENNYCH PAPIRU

Za jakych podminek a
podile jakého ¢asového
rozvrhu mohu
investovat do tohoto
cenného papiru?

Nabizejici nabidne investordm az 300 000 kust Nabizenych akcii.

Vefejnd nabidka probéhne od 18. 8. 2022 (,Poé&atek nabidky*) do 1. 9. 2022 12:00 CET
(.Konec nabidky"”).

Cenové rozpéti objedndvek ve Vefejné nabidce bylo stanoveno na 490 K& aZ 630 K&

za jednu Nabizenou akcii, stim, Ze objedndvky mohou byt ucinény pouze
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v minimalnim pfirtstku ceny 10 K& za Akcii (pro vylouéeni pochybnosti jsou mozné
pouze dané pfipady: 500, 510, 520, 530... za Akcii).

Spole¢nost k datu vyhotoveni tohoto Prospektu nevlastni zadné vlastni akcie a
nezamysli v prdbéhu Verejné nabidky koupit zadné viastni akcie.

Potencidini investofi mohou zaddvat objedndvky na ndkup Nabizenych akcii
vyhradné prostfednictvim ¢lena systému START-vefejnd nabidka. Prislusni ¢lenové
systému START-vefejnd nabidka budou shromazdovat ndkupni objednévky po celé
obdobi nabidky, tj. ode dne Pocatku nabidky (véetné) az do dne Konce nabidky 12:00
CET (v&etn&). Vsichni potencidlni investofi, ktefi se chtéji obchodovéni G€astnit, musi
mit svého Uc€astnika Centrdlniho depozitare, u kterého maiji otevieny Ucet viastnika
zaknihovanych cennych papird; Géastnik Centrdéiniho depozitdfe mulze byt stejnd
osoba jako €len systému START-vefejnd nabidka, prfes kterého zaddvd investor
objedndavku ke koupi Akcii. Nabidku Akcii mize Spole¢nost odvolat nebo pozastavit
nejpozdéji v posledni den vefejné nabidky.

Nabidku mize Spolecnost odvolat zejména z ndasledujicich divodl (odvolani nebo
pozastaveni ozndmi Spolecnost na svych webovych strédnkach v sekci Pro investory):
(a) ndhla a podstatna nepfizniva zména ekonomické nebo politické situace v CR;
(b) podstatné nepfizniva zména podnikani a/nebo ekonomické situace Spole¢nosti;
(c) nedostate¢na poptavka po Akciich; nebo

(d) z jiného divodu na zakladé rozhodnuti vainé hromady Spolecnosti.

V pfipadé poddni objedndvek prevysujicich poc€et Akcii budou objednévky
jednotlivych investord pomérné krdceny stanovenym postupem (vraceni preplatku
za koupené Akcie neni s ohledem na zpUsob vypofadani koupé Akcii relevantni).
Minimalini poc€et poZzadovanych Akcii v objedndvce ¢&ini 40 kusd. Minimailni
obchodovatelnd jednotka (ddle také ,Lot”) je stanovena 40 kus( Akcii; je tedy mozné
pozadovat Akcie v ndsobcich Lotu (napf. 40, 80, 120, ..). Maximalni pocet je omezen
celkovym poctem Nabizenych akcii. Objednavku k ndkupu Akcii Ize stdhnout, dokud
neni ukonéen sbér objedndvek. Po ukonéeni sbéru objednévek podanou objednévku
k nGkupu Akcii jiz nelze stdhnout ani odvolat.

Investor je povinen uhradit penézni ¢astku odpovidajici poctu a poptdvané cené jim
objednanych Nabizenych akcii prostfednictvim pfislusného €lena systému START-
vefejnd nabidka dle smluvniho ujedndni s timto U€astnikem, a to nejpozdéji do
okamziku Konce nabidky. Spole€nost zajisti, Ze prodané Akcie pfijaté k obchodovani
na trhu START budou Spole¢nosti pfipsdny ve prospéch majetkovych Gctd
jednotlivych investord po uhrazeni kupni ceny Akcii, a to nejdfive tfeti pracovni den
ndsleduijici po Konci nabidky.

Vypordddni bude probihat prostfednictvim Centrdiniho depozitdfe obvyklym
zplUsobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy Burzy cennych papird Praha, ,a
Centrdlniho depozitdre.

Mimo vefejnou nabidku Nabizejici prodaji celkem 50 000 ks (tj. 5,00 %) akcii Emitenta:
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e 33000 ks akcii za cenu 490 K&/ ks nakoupi pan Jaroslav Sura, narozen 10. Gnora
1967, bytem Dalimilova 971/3, Pfedmésti, 412 01 Litoméfice;
e 16 000 ks akcii za cenu 490 K&/ks nakoupi STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s
proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s., IC 065 87 194; a
e 1000 ks akcii za cenu 490 K&/ks nakoupi pan Jaromir Muchka, narozen 27.
srpna 1980, bytem JeniSovskéd 1166/ 4, Kosife, 158 00 Praha 5.
Na konci dne, na ktery pfipadd Konec nabidky, se vysledky vefejné nabidky zvefejnuji
elektronicky na webové strdnce Trhu START (www.pxstart.cz). Za pFedpokladu

uskuteénéni verejné nabidky v objemu 300 000 kusu Akcii a prodeje 50 000 kusU Akcii
mimo verejnou nabidku poklesne podil kazdého ze stavajicich akciondft nasledovné:

Akcionar Pocet akcii Pocet akcii | Podil na hlasovacich | Podil na hlasovacich
pred verfejnou | po verejné pravech pred préavech po verejné
nabidkou nabidce verejnou nabidkou nabidce
Ales
500 000 325 000 50,0 % 325 %
Hudecek
FrantiSek
. 500 000 325 000 50,0 % 325%
Novotny

Novi akciondfi Spole¢nosti by v daném pripadé nabyli podil 35,0 %.

Spole¢nost o¢ekdva celkové ndklady souvisejici s prijetim Akcii na Trh START, Volny trh
a Vefejnou nabidkou (poplatky Centréiniho depozitafe, BCPP, CNB, vydaje na
analytickou spoleénost, notére, finanéniho a pravniho poradce Spoleénosti) od 6,0
mil. K& do 8,0 mil. K& (bez DPH) (za pfedpokladu prodeje 300 000 ks Akcii pfi cené za
Akcii od 490 K& do 630 K&). Spoleénost nebude investorlim Gctovat zadné poplatky v
souvislosti s Vefejnou nabidkou Nabizenych akcii. Naklady investord v souvislosti
s ndkupem Nabizenych akcii se budou Fidit ceniky jednotlivych bank, €lend systému
START-vefejnd nabidka a obchodnikd s cennymi papiry.

Pro¢ je tento unijni
prospekt pro rast

sestavovéan?

Prospekt je vyhotoven za UCelem Verejné nabidky prostfednictvim Trhu START a
Volného trhu. Ddvodem Verejné nabidky je prodej ¢asti Akcii ve vlastnictvi stavaijicich
akciond@Fa Spoleénosti. Ocekd@vané Cisté vynosy Vefejné nabidky (pfi prodeji 300 000
ks Nabizenych Akcii by Cinily az cca 182 mil. KE pfi maximdalni nabidkové cené a
ndkladech 7 mil. K&) pak budou stavajicimi akciondfi ¢asteéné pouzity na splaceni
jejich zévazku vUgi Spole¢nosti v pfedpokladdané vysi 25,1 mil. K& k 30. 9. 2022. Ziskané
zdroje z inkasovanych pohleddvek pouZije SpoleCnost na posileni pracovniho
kapitdlu. Verejnd nabidka neni pfedmétem dohody o upisovani na zékladé pevného
z@vazku prevzeti. Spole¢nost si neni védoma strett zajmu fyzickych nebo préavnickych
osob zG€astnénych na nabidce tykajici se Nabizenych akcii, s vyjimkou Nabizejicich,
ktefi maji na nabidce zdjem. Emitent pfimo neziskd vytézek z Vefejné nabidky.

Kdo je osobou nabizejici
cenné papiry nebo
osobou, ktera zada o
pfijeti k obchodovani?

Osobami nabizejici cenné papiry jsou Ale§ Hudecek a Frantisek Novotny, akciondfi

Spole¢nosti (ddle jen jako ,Nabizejici”).
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INFORMACE O SPOLECNOSTI A CENNYCH PAPIRECH

.  ODPOVEDNE OSOBY, UDAJE TRETICH STRAN, ZPRAVY ZNALCU A
SCHVALENI PRISLUSNYM ORGANEM

1.1. ODPOVEDNE OSOBY
Za udaje uvedené ve vsech cdastech Prospektu je odpovédnd Spolecnost, za kterou
jednaiji €lenové predstavenstva Ale§ Hudecek a FrantiSek Novotny.

1.2. PROHLASENI ODPOVEDNYCH OSOB

Spole¢nost prohlasuje, Ze jsou podle nejlepsiho védomi Spole€nosti Gdaje obsazené
v Prospektu v souladu se skuteCnosti a v Prospektu nebyly zamiCeny Zadné
skute€nosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

Za spole¢nost Bezvavlasy a.s.
V Praze dne 16. srpna 2022

Ales Hudecek, predseda predstavenstva

1.3. UDAJE O ZNALCI

Do Prospektu nebylo zafazeno zddné prohldseni ani zprdva znalce, s vyjimkou
auditora.

Auditorem Spole¢nosti je KODAP audit, s.r.o,, se sidlem 1. maje 97/25, Liberec lil-
Jefab, 460 07 Liberec, IC: 250 15 613, ev. &. opr. KACR: 234 (ddle jen ,Auditor”). Auditor
nema zadny podstatny zdjem ve Spole¢nosti. Spoleénost tento zavér odlvodriuje
ndsledovné: Auditor nevlastni zddné Akcie Spole€nosti, neni a nebyl ¢lenem
zddného orgdnu Spole¢nosti, neuzavird zddné smluvni vztahy se Spolecnosti,
s vyjimkou smluv o poskytovdni auditorskych sluzeb ani neni jinak propojen se
Spolec¢nosti ¢i se ¢leny jejich organd.

Na Zddost Spole€nosti byla Auditorem ovéfena Ucetni zavérka Spolecnosti za roky
2020 a 2021 (ddle jen ,zZpravy Auditora”). Zpravy Auditora byly vypracovany na
Z&dost SpoleCnosti a Auditor souhlasil s jejich zafazenim do Prospektu.

1.4. POTVRZENi O SHODE UDAJU
Pochdzeji-li nékteré Gdaje v tomto Prospektu od tfetich stran, Spole€nost potvrzuje,
Ze tyto Udaje byly pfesné reprodukovdny a pokud je Spole€nosti zndmo a je





schopna to zjistit z Gdajd zvefejnénych touto tfeti stranou, nebyly vynechdny zadné
skutecnosti, kvuli kterym by reprodukované Udaje byly nepresné nebo zavadéjici.
Emitent v Zakladnim prospektu vychdzel z ndsledujicich zdrojd, které jsou vidy
oznaceny u konkrétnich informaci uvedenych vrdmci Zdkladniho prospektu.
Informace na webovych strdnkéch nejsou soucdasti Zakladniho prospektu a nebyly
zkontrolovény ani schvdleny pfislusnym orgdnem.

https://cc.cz/rust-0-100-vystridaly-poklesy-ceska-e-commerce-zazila-rok-na-

horske-draze-obrat-rostl-nejpomaleji-za-osm-let/

https://cosmeticseurope.eu/cosmetics-industry/

https://www.statista.com/statistics /579067 /european-cosmetics-market-share-

by—bronch[

https:/ /www.trade.gov/country-commercial-quides/czech-republic-consumer-
goods

1.5. SCHVALENI PROSPEKTU CESKOU NARODNI BANKOU
Spole€nost prohlasuje, ze:

e Prospekt byl schvélen Ceskou nérodni bankou, kterd je prislusnym
orgdnem ke schvalovani prospektl podle Nafizeni o prospektu, a to
rozhodnutim &. j. [e] ke sp. zn. [e] ze dne [e], které nabylo pravni moci
dne [eo];

e Ceskd n@rodni banka schvaluje tento Prospekt pouze z hlediska toho, Ze
spliuje normy tykaijici se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které
ukladdd Narizeni o prospektu;

e toto schvdleni Prospektu by se nemélo chdpat joko podpora
hospoddrské ¢innosti Spole€nosti ani jako garance ve vztahu k Akciim;

¢ investori by méli provést vlastni nezdvislé hodnoceni vhodnosti investice
do Nabizenych akcii; a

e Prospekt byl vypracovén v rdmci unijniho prospektu pro rdst podle
&lanku 15 odst. 1 pism. c) Nafizeni o prospektu.
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2. STRATEGIE, VYSLEDKY A PODNIKATELSKE PROSTREDI

2.1. UDAJE O EMITENTOVI A ORGANIZAGNI STRUKTURA

2.11. Udaje o Emitentovi

Nézev: Bezvavlasy a.s.

Misto registrace: Ceskd republika

Spisova znacka: B 27374 vedend u Méstského soudu v Praze

IC: 24168 416

Datum zalozent: Spolecnost vznikla zpisem do obchodniho rejstfiku

dne 19. fijna 2011

Doba trvant. Spole¢nost byla zalozena na dobu neurcitou
Sidlo: Zenklova 22/56, 180 00, Praha 8
Kod LEL 315700ROUM4EM9AF4021

Spole¢nost je akciovou spole¢nosti se sidlem v Ceské republice, zaloZzenou a
existujici podle prava Ceské republiky. Spole¢nost provozuje svou &innost
podle prava Ceské republiky, zejména podle OZ a ZOK.

Kontaktni Gdaje Spole¢nosti:

Adresa: Zenklova 22/56, 180 00, Praha 8

Kontaktni osoba: Jaromir Muchka

Kontaktni telefon: +420 608 955 355

Kontaktni e-mail: muchka@bezvavlasy.cz

Webové stranky: www.bezvavlasy.cz

Informace na webovych strdnkdch Spole€¢nosti nejsou soucasti Prospektuy,
ledaze jsou tyto informace do Prospektu za¢lenény formou odkazu.

21.2. Organizaéni struktura

Spole¢nost Bezvavlasy a.s. nemad zadné dcefiné spole¢nosti v Ceské republice
ani v zahrani€¢i a neni soucdsti skupiny. Spole€nost mé ke dni vyhotoveni
tohoto Prospektu dva akciondre, kterymi jsou pan Ales Hudecek, narozen 12.
uanora 1976, bytem Kubelikova 1494/18, Zizkov, 130 00 Praha 3, a pan Frantisek
Novotny, narozen 21. ledna 1976, bytem Zarybnickda 2958/17, Horni Pogernice,
193 00 Praha 9.
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2.2.

2.1.3. Informace o vyznamnych zméndach struktury vypujéek a
financovani

Od konce finan&niho roku 2021, ktery je poslednim finanénim obdobim, za které

jsou v Prospektu uvedeny udaje, nedoslo k vyznamnym zmeéndm struktury

vypujcek a financovani Spole¢nosti.

2.1.4. Popis oéekavaného financovani éinnosti Emitenta
Spole¢nost o¢ekdava financovani své €innosti zejména z vynoslU z provozni
¢innosti a také z bankovnich avéru.

Vynosy z provozni ¢innosti Spole€nosti by mély z drtivé vétsiny pokryt jeji bézné
vydaje i operativni vydaje na expanzi a navyseni pracovniho kapitdlu.

vy

Bankovni avéry by mély pokryt investi¢ni ndklady na rozsSifeni a rozvoj
infrastruktury skladového hospoddfstvi v souvislosti se zahrani¢ni expanzi.

Spole¢nost ddle oCekdvd pred€asné splaceni pohleddvek z Gvérovych smluv
se stavajicimi akciondfi A. Hudeckem a F. Novotnym ve vysi 25,1 mil. CzK (k
31.12. 2021) puvodné splatnych k roku 2030.

PREHLED PODNIKANI

2.2.1. Strategieacile
SpoleCnost se zaméruje na:

o online prodej profesiondlni viasové kosmetiky pro kadernictvi,

o online prodej produktu viasové kosmetiky pro retailovou klientelu,

o provoz vlastniho kadefnického salonu.
Veskeré aktivity SpoleCnosti by meély vyastit v dynamicky ridst na vSech
drovnich hospodareni. Cile Spole€nosti pro ndsledujicich 5 let jsou:

Uspésny éasteény rebranding a novy eshop

Spole¢nost od svého zalozeni vénovala vyssi Usili produktové nabidce nezli
propagaci a rozvoji modernich technologii. | pfes urCité zaostdni dokdzala
Spole¢nost vyrUst na trzby 450 mil. K& za rok 2021 ze 150 mil. K& v roce 2016.
NarUst trzeb 0 200 % béhem poslednich 5 let ukazuje Gspésny obchodni model,
ktery nyni chce Spole€nost podpofit i viraznéjsim marketingem a zcela novym
eshopovym FeSenim. Novy eshop by mél uspokojit po strdnce vizudini i po
strdnce funkeni i ty nejndrocnéjsi zdkazniky. Rebranding pak nabidne novy
vizudl a celkovou image Spolecnosti. Nedilnou soucdsti této strategie je i vstup
na trh START praiské burzy a Volny trh, se kterym je spojeno obrovské

zviditelnéni, kterého chce Spole€nost vyuZit.
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Expanze dale do Evropy

Spole¢nost jiz nyni ¢astecné operuje na trzich Slovenska (18 % e-commerce
trzeb) a Madarska (13 % e-commerce trzeb). Nyni pfipravuje expanzi pro
Rumunsko a Polsko. Zaroven si SpoleCnost pripravuje pozice v zapadni Evropg,
konkrétné v Némecku a Rakousku. V horizontu 5 az 7 let by Spole€nost rada
operovala na vétsiné trzich Evropy.

Vydejni mista a franchizing

Spole¢nost od roku 2020 testuje v centru Prahy unikatni koncept spojeni
vydejny eshopu, prodejny a kadernictvi. Pokud se koncept osveédci,
v budoucnu Spole€nost nevylu€uje multiplikaci a spusténi dalSich takovych
center v dalSich méstech a zemich, kde operuje. Spole€nost zaroven uvazuje i
o roz§ifeni této sité formou fransizingu.

Vlastni produkty

Z pohledu produktového portfolia pladnuje SpoleCnost vyrazné posilit svoji
pozici na retailovém trhu ve vSech zemich a zdroven soubéiné upeviovat
pozici u kadefnickych profesiondld. Nad rémec zavedeni dalSich znacek
prfednich svétovych vyrobcl pfipravuje i vlastni ,bezva” znaéky na Fadu
profesiondlnich produktd uféenych pro kadefniky, ale i pro bézného zdkaznika.
Tyto produkty by mély byt vyrabény tzv. na kli¢ u prfednich svétovych i lokdinich
vyrobcld kosmetiky a dopliikd stravy. V soucasnosti vSak neexistuje zadnd
konkrétni dohoda o spoluprdci a vée je zatim pouze ve formé pland, Gvah a
analyzovdni moznosti.

2.2.2. Hlavniéinnosti
Podle zdpisu v Ceském obchodnim rejstiiku jsou predmétem podnikdni
Spole¢nosti vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohdch 1 az 3
zZivnostenského zdkona.

Spole€nost byla zaloZzena roku 2011 svymi stavajicimi akciondfi. Od zacdatku se
zamérovala predevSim na oblast online prodeje tzv. profesiondlni viasové
kosmetiky pro kadefnictvi. Brzy po zaloZzeni a Uspé&Sném vstupu na trh dochdazi
jak k rozsifeni portfolia o produkty pro retailovou klientelu, tak i k e-commerce
expanzi do dalsich zemi.

Jako prvni po CR ndsleduje Slovensko, v roce 2016 Madarsko. Spole¢nost je od
zacatku silné orientovand na plnou finanéni nezdavislost a zdroven vénuje
nemalé Gsili na rozvoj maximalni automatizace (automatizovany tok
objedndvek, propracovand logistika, Gétovani) pfi udrzeni trvalého rUstu
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(politika vysoké obchodni marze, nizké zadluzeni, efektivni pracovni kapital).
Od roku 2016 do roku 2021 vzrostly trzby o 200 % ze 150 na vice nez 450 mil. KE&.

Spole¢nost klade velky ddraz na kvalitu a komplexitu nabizeného portfolia
vyrobkd. Zaroven spole¢nost dbd na intenzivni komunikaci se svymi zakazniky
tak, aby jim byla schopna vyjit vstfic jejich pozadavkdm.

Pro Spole¢nost je stale dominantni hlavni kategorii prodédvanych produktd
vlasova kosmetika, kterd tvofi dlouhodobé vice nez 90 % trzeb Spolecnosti.
Ostatni kategorie, jako jsou napfriklad elektrospotrebice, dopliky stravy, bytové
vuné a dalsi, nemaiji doposud zdsadni vliv na obrat ¢i hospodareni Spole¢nosti,
i kdyz ma& Spolecnost ambice produktové portfolio postupné rozsifovat.

Produktové élenéni

Pro B2B zakazniky (kadefnické saldny) Spole¢nost nabizi portfolio cca 40
svétovych znacek profesiondlini viasové kosmetiky, z nichz nejvyznamnéjsi jsou
profesiondlni znacky firem Wellg, L'Oréal, Schwarzkopf, Londa, Matrix, Goldwell
a Olaplex.

== . .
V%_{HA LOREAL KE RASTASE Schw;gzkopf OLAPLEX

PROFESSIONAL

Londa BaBylissPRO GOLDWELLE

PROFESSIONAL

B2C zdkaznici (koncovy spotiebitel) si mohou vybrat z portfolia cca 90
prfednich znac¢ek vyrobcl viasové kosmetiky z nichz nejvyznamnéjsi jsou Wellg,
L'Oréal, Kerastase, Schwarzkopf, Olaplex, Matrix, Brave Head, BaByliss a Maria
Nila.

= ) .
V@\%A KERASTASE SChwa’rzkopf OLAPLEX

PROFESSIONALS PROFESSIONAL

Londa BaBylissPRO GOLDWELLE

PROFESSIONAL

PR

Od zverejnéni posledni G¢etni zavérky nedoslo ke zméné nabizenych produktu
Ci sluzeb.
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2.2.3. Hlavnitrhy

Spole¢nost v sou¢asné dobé plsobi vyhradné na trzich v rdmci Evropské unie.
Aktudiné je ¢innost Spole¢nosti zaméfena na Ceskou republiku, Slovensko a
Madarsko.

Trh e-commerce kosmetickych vyrobkl nikterak nevybocuje z obecnych e-
commerce trendd. Cesky trh e-commerce jako celek se vyznacuje velkym
poctem internetovych obchodl a vysokymi obraty, které kazdoro¢né rostou.
Béhem pandemické krize vykdazal nejvyssi obrat za poslednich Sest let. Podil na
celkovych maloobchodnich trzbdch narostl na vice nez 16 %. Trh e-commerce

béhem pandemie zaznamenal prudky rldst v celé Evropé.

Rok 2020 byl kvUli pandemii a zavienym kamennym obchoddm pro tuzemské
e-shopy rekordni, loni se vSak situace obrdatila. A nastala jizda na horské dréze.
Pravé takovy pfimér dobre vystihuje vyvoj Ceské e-commerce v uplynulych
dvandcti mésicich. Navzdory vykyvim v pribéhu roku 2021 nicméné obrat
vS§ech tuzemskych e-shopu mezirocné celkem vyrostl o 14 procent a dosahl
dohromady 223 miliard korun.

Rust obratu ceské e-commerce

MLDCZK @ Meziroéni riist
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Zdroj dat: Heureka, APEK

Geografické ¢lenéni

1 Zdroj: Ceské e-shopy zaZily rok na horské draze. Lidé v nich utratili pfes 220 miliard, ale rostly
nejpomaleji za osm let, dostupny na: https://cc.cz/rust-0-100-vystridaly-poklesy-ceska-e-commerce-
zazila-rok-na-horske-draze-obrat-rostl-nejpomaleji-za-osm-let/

2 7droj: Ceské e-shopy zazily rok na horské dréze. Lidé v nich utratili pres 220 miliard, ale rostly
nejpomaleji za osm let, dostupny na: https://cc.cz/rust-0-100-vystridaly-poklesy-ceska-e-commerce-
zazila-rok-na-horske-draze-obrat-rostl-nejpomaleji-za-osm-let/
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Spole¢nost primarné operuje v CR, SK a Madarsku formou e-commerce, coz
pfedstavuje priblizné 68 % celkového obratu Spole¢nosti. CR ma podil na e-
commerce 69 %, zbytek, tj. 31 % celkového obratu, pfipadd na mezindrodni
velkoobchod (SK 18 % a Madarsko 13 %).

Geografické ¢lenéni trzeb Emitenta dle obratu
80%
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CR SK Madarsko

Evropa

Vyvoz kosmetickych vyrobkd z Evropy dosahl v roce 2020 celkem 22,6 mld. EUR.
Francie a Némecko byly hlavnimi evropskymi vyvozci, ktefi mezi sebou vyvazeli
prfes 11,5 mld. EUR a predstavovali vice nez 50 % celkového celosvétového
vyvozu z Evropy.

Velikost kosmetického trhu v Evropé: S hodnotou 76,7 miliardy EUR v roce 2020
je evropsky trh kosmetiky a osobni péce nejvétsim trhem pro kosmetické
vyrobky na svété. Nejvétsi ndrodni trhy pro kosmetiku a produkty osobni péce
v Evropé jsou Némecko (14 mid. EUR), Francie (11,5 mid. EUR), Spojené kralovstvi
(9,8 mid. EUR), Itdlie (9,7 mid. EUR), Spanélsko (6,4 mid. EUR) a Polsko (3,8 mid.
EUR).3

3 Zdroj: Cosmetics and personal care industry overview, dostupny na:
https://cosmeticseurope.eu/cosmetics-industry/
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Velikost kosmetického trhu v Evropé

16
14

14
12

10

11,5
9,8 9,7
8
6,4
6
3,8
4
2 I
0

Némecko Francie Spojené Italie Spanélsko Polsko
kralovstvi

mld. EUR

Struktura produktl na evropském trhu: a) péce o plet (21,45 mid. EUR) b)
toaletni potfeby (21,24 mid. EUR), c) produkty pé&e o viasy (14,14 mid. EUR), d)
vané/parfémy (10,49 mid. EUR) a e) dekorativni kosmetika (9,39 mid. EUR).4

Ceska republika:

Kosmeticky trh v Ceské republice zaznamenal béhem krize Covid v roce 2020
a do roku 2021 vyrazné zmény. Trzby v nékterych kategoriich produktd klesly,
zatimco jiné kategorie zaznamenaly silny rast. Jasnymi vitézi v prvnich dnech
pandemie byly hygienické produkty v€éetné mydel a dezinfek&nich prostfedkd.
Na druhou stranu v prvni poloviné roku 2020 s pfechodem na moZznosti home
office a omezenymi spoleCenskymi akcemi dostaly prodeje dekorativni
kosmetiky vainy zdsah. Zatimco oc€ni produkty se pozdéji v roce 2020
prosadily, prodej rtének byl naro¢ny vzhledem k pozadavkldm na obli¢ejové
masky. Vétsina obecnych navykl péce o plet zlUstala po cely rok 2020
nezmeénéna, s vyjimkou Cisticich pletovych produktd, jako jsou tonika, €istici
vody, odlic¢ovaci ubrousky, u kterych doslo k poklesu poptdavky.

S uzavienim salonl trh zaznamenal zvyseny zdjem o produkty pro domaci
barveni viasl. S omezenymi/uzavienymi moznostmi prodejen si zdkaznici
zacali objedndvat pres internet vice kosmetickych produktd, jejichz prodeje
zaznamenaly dvouciferny rlst a jsou i pfes znovuotevieni prodejen silné. A

4 Zdroj: Market value of the cosmetics industry in Europe in 2020, by branch, dostupny na:
https://www.statista.com/statistics/579067/european-cosmetics-market-share-by-branch/
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jelikoz se velkd ¢ast trhu prfesouvd online, Cesti zdkaznici vyhledavali a
objevovali nové mensi spoleCnosti nabizejici specializované znacky pfirodni
Cisté kosmetiky, o které je zvySeny zdjem. Nové se v Ceskych domdcnostech
silné prosazuje i segment pdanské kosmetiky.®

2.3. INVESTICE

2.3.1. Popis vyznamnych investic Emitenta od konce pfedchoziho obdobi
Od data posledni zvefejnéné Gcetni zavérky (31.12.2021) nebyly v radmci
Emitenta provadény zaddné vyznamné investice.

2.3.2. Popis veskerych probihajicich podstatnych investic Emitenta
V soucasné dobé neprobihaji Zzddné podstatné investice ani se k nim Emitent
nezavazal. Emitent neni soucasti zddné skupiny.

2.4. UDAJE O TRENDECH

Od data posledni zvefejnéné Ggetni zavérky (31.12. 2021) eviduje Emitent na véech
svych trzich ndsledujici trendy:

Dlouhodoby rist trhu

e Trh s kosmetikou neustdle globdiné roste i pres financni krize, a to diky silné
konkurenénimu prostredi, stdrnouci populaci i stdle vice o sebe pecuijicich
muzl. Kosmeticky prdmysl je vice nez jakékoliv jiné spotfebni odveétvi
pohdnén globdlnimi spoleCenskymi trendy. Posledni roky se vyrobci krasy
snatzili o revoluci v kosmetickém prdmyslu v kontextu sou¢asného fenoménu
celospole¢enského blaha a udrzitelnosti. Velmi casto byla sklonovana slova
jako je ekologické, prirodni, organické, transparentni, fitness a wellness.

Rostouci vyznam pfirodnich produktt (Organic/Natural)

e Obecné spotrebitelské trendy smérfuji k zdravéjSimu Zivotnimu stylu.
Pfirodnimu trendu se nevyhnulo ani odvétvi krasy. Do popredi tak vstupuje
bio organickd kosmetika a pripravky péce o krdsu a zdravi vSeho druhu.

Paraben Free (Bez parabenti)

e Parabeny jsou na seznamu ingredienci, kterym se spotfebitelé radi vyhybaiji.
Antibakteridini a konzervacéni pfipravky pouzivGd témér kazidy vyrobce
kosmetiky k zajisténi delsi trvanlivosti. Zakaznici tento fakt vnimaiji negativng,
jak v kontextu lidského zdravi, tak Zivotniho prostredi.

> Zdroj: Czech Republic - Country Commercial Guide, dostupny na: https://www.trade.gov/country-
commercial-guides/czech-republic-consumer-goods
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Osobity pristup a personalizace

V poslednich letech doslo k vyznamnému progresu v tomto odvétvi, protoze
kazdy zdkaznik je individudini a vyzaduje specifickou péci. To pfineslo velké
vyzvy mnoha zavedenym znackdm, ale také ostatnim poskytlo mnohem vice
pfilezitosti.

Konektivita a socidlni sité

Inovativni technologie, jako je uméld inteligence, rozsifend realita a internet
véci, poskytuji obrovské mnozstvi dat pro kosmeticky prdmysl. Diky tomu
mohou kosmetické produkty cilengji oslovit své zadkazniky. Vice nez kdy dfive,
se dafi novym start-up firmdam vyzyvat stavajici hlavni hraG€e na trhu v oblasti
krdsy.

V budoucnu uspégji spoleCnosti, které nabidnou transparentnost, flexibilitu,
autenti€nost a osobni pfistup k zdkaznikdm pfi zachovani relevantnosti
produktd.

Propagace skrze influencery

Kosmetika je typickym produktem, ktery propaguji influencefi svym
uZivateldm na socidlnich sitich. Nejaktivnéjsi jsou proto socidlni kandly
Facebook, Instagram a TikTok, na které cili kosmetické spole¢nosti a
distributofi svoji propagaci a spoluprdce.

Popis nejvyznamnéjSich poslednich trendl ve vyrobé, prodeji, zasobdch,
nakladech a prodejnich cenach od konce posledniho finanéniho roku do data
vypracovani Prospektu

Spole¢nost nesleduje mnoho vyznamnych zmén trendd ve vyrobég, prodeji,
zdsobdch, ndkladech a prodejnich cendch od konce posledniho finanéniho
roku do data vypracovdani tohoto Prospektu. Jediny ménici se trend je spojen
s aktudlni inflaci, kterd SpoleC¢nost nuti se i naddle predzasobovat. Tak
Spole¢nost ¢€inila i v roce 2020 a 2021, av§ak z ddvodu COVID-19 — nyni je to
kvali rdstu cen a v dané strategii Spole¢nost pokracuje. Trend tak nema
vyznamny vliv na Spolecnost oproti letdm 2020 a 2021. Pfedpoklad vyse
ndakladd uvedenych ve finanéni progndze Prospektu pak vychdzi z historické
zku§enosti a z planovanych vydajl na objem prodejd, které Spole¢nost hodld
realizovat. Zjiného Uhlu pohledu, jok nahlizet na aktudini rdst cen
v ekonomice a jeji dopad na Spolecnost, je nutné konstatovat, Ze SpoleCnost
je distributor, ktery prodavé nabizené produkty za % odménu z prodané ceny
vyrobkd. RUst cen zboZi tak pro né&j nepredstavuje vyssi ndklady. Ty se
projevuji na strané vyrobce napt. ristem ceny energii, komodit apod. Také
na Gdrovni rdstu cen elektrické energie Ci energii obecné je Spole¢nost
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ovlivnénd minimdlné. Jednd se o energie pouze u administrativnich prostor.
Vzhledem k vysoké efektivité a relativné Gzkému pracovnimu kolektivu tyto
ndklady i pfes jejich obecny narlst nemaji zasadni vliv na hospodareni
Spole¢nosti a jeho vyhled. Spole¢nost zatim neprovozuje svij vlastni sklad a
neprovozuje ani vlastni vozovy park. Cena dopravy je pak kontraktovdna
tfetimi stranami, kde jejich ndrdst zatim Spole¢nost nevnimd nikterak
zasadni.

2.5. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent uvadi nize progndzy zisku spolu s popisem alternativnich
vykonnostnich ukazateld v prognéze pouzitych. Prognéza je zaloZzena na
pfedpokladech a ocekdvanich managementu Emitenta popsanych nize.

Emitent prohlasuje, Ze tyto progndzy zisku jsou sestaveny a vypracovany na
z&kladé, ktery je srovnatelny s ro€nimi G&etnimi zavérkami a je v souladu s
acetnimi postupy Emitenta.

Zakladem pro stanoveni nize uvedenych cild pro roky 2022-2026 bylo
sestaveni rozpoctu, ktery uvazuje s realistickym modelem rdstu zalozenym na
dlouholetych zkusenostech managementu Emitenta.

Prognéza se zaklddd na historickych predpokladech, které nezarucuiji jejich
budouci naplnéni. Mohou se tak objevit pfedevsim ndsledujici faktory, které
jsou Easte¢né nebo i zcela mimo vliv €lend fidicich nebo dozor€ich organu:

Ekonomicky pokles v CR- nelze ovlivnit ¢leny fidicich a dozor&ich orgdnu

e Emitent je silné vézan na tuzemsky trh v Ceské republice. Nejvétsim
rizikem tak pro néj zUGstavaji lokdalni problémy jako je ekonomicky rast
v Ceskuy, rast inflace, ndrlst cen energii a s tim spojend obava o obecny
pokles spotfeby domdcnosti.

Pandemie COVID-19 — nelze ovlivnit ¢leny fidicich a dozor&ich orgdnu

e Rizikem pfi sestavovani progndz zUstavd nejistd budouci situace
ohledné pandemie COVID-19 a s tim souvisejicimi problémy na strané
maloobchodu a sluZeb, kdy muze dojit napf. k uzavieni kadefnickych
salénd.

e Emitent nicméné& v minulych letech prokdzal, Zze se napf. s rizikem
COVID-19 dokdézal vyporddat, coz dokladd rdst trzeb v kritickém
pandemickém roce 2020 a 2021 o0 39 % resp. 29 %.

Valka na Ukrajiné — dopady Ize ¢astecné ovlivnit €leny fidicich a dozorcich
orgdnu

¢ Neprehlednost a nejistota pramenici z valky na Ukrajiné a s ni souvisejici
problémy v mezindrodni politice i obchodu, ale také vliv na rdst cen
komodit a cen energii nelze piné ovlivnit.
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e Ridici orgdny Emitenta se vSak snaZi rizika pfedchdzet a mirnit
pfedzdsobenim se.

Vybrané ukazatele vykazu zisku a ztraty 2020 — 2021 a jejich prognéza 2022 - 2026

v tis. K& 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Trzby celkem 348 450 576 595 | 732276 900 1098 1318
809 465 699 853 624

YoY celkovych trzeb 39% 29% 28 % 27 % 23 % 22 % 20 %
EBITDA 28320 | 41326 36667 | 656956 | 85367 | 107988 | 132078
YoY EBITDA 58,91% | 4592% | -N27% | 7988% | 2943 % | 2650 % | 2231%
EBITDA marze 812 % 917 % 6,36 % 901% | 948% | 983% | 10,02%
Odpisy 3194 230 341 5 976 6 021 7 315 6 340
Provozni vysledek 25126 39 015 33 256 59980 | 79346 | 100673 | 125738
Finan¢ni vysledek -6292 | 1685 -574 -1683 -1751 -2202 -2174
Vysledek hospodareni za | 15078 | 32586 | 26472 | 47220 | 62851 79762 | 100 087
Gcetni obdobi

Cistd marze 4,32 % 7,23 % 4,59 % 6,44 % 6,97 % 7,25 % 7,59 %
EPS 15,08 32,569 26,47 47,22 62,85 79,76 100,08

Na zdkladé finanéniho pladnd Emitenta pro obdobi 2022-2026 Emitent ocekava
ristovy trend trzeb, a to pfedevsim vlivem ndardstu objemu prodaného zboZi. Trzby
pro rok 2022 jsou o¢ekdvany na Grovni 576 595 tis. K&, coz predstavuje meziro¢ni
nardst o 28 %. Pro ndsledujici roky 2023-2026 je predikce trzeb s min. 20 %
meziro€nim rustem. Trzby se dle plénu mohou v roce 2026 dostat az na Groven cca
1,3 mid. KE. EBITDA je pro rok 2022 o€ekdvdana na Urovni 36 667 tis. KE a do roku 2026
je oCekavan narust az na 132 078 tis. K. EBITDA marze je tak o¢ekdvdna na Grovni
9-10 % pro ndsledujici obdobi. Vroce 2022 se vSak do poklesu EBITDA marze
jednordzové promitaji ndklady na vstup na burzu a vyssi ndklady na marketing,
které jsou spojené s propagaci nové visudlini identity Spole¢nosti. EBITDA marzZe tak
pro rok 2022 vlivem nérdstu téchto jednorézovych nakladd poklesne na 6,36 %. Jiné
negativni ¢i naopak pozitivni trendy v ndkladech Spole¢nost od posledni G€etni
zaveérky nesleduje. Spolecnost tak ocekdava diky tomu konstantni vysi EBITDA marze,
tj. ndklady neporostou rychleji ani pomaleji oproti celkovym trzbdm. U Cistého zisku
po zdanéni je ocekdavan také rlstovy trend kopirujici rdst trzeb.

Vybrané ukazatele rozvahy 2020-2021 a jejich progndza 2022 — 2026

v tis. K& 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Aktiva celkem 109 510 181178 250886 | 300357 | 391091 487 418 611213
Stald aktiva 14 263 35 869 35 363 50 709 44 888 49514 44 674
ObéZnd aktiva 95 200 145208 | 215064 | 245620 | 350544 | 449419 | 585227
Zasoby 66 300 87738 115 319 146 455 180 140 21977 263725
Pohledévky 19177 42 499 32387 41132 50 592 61723 74 067
Penéini prostfedky 9723 14 971 67 357 58 032 119 812 167 926 | 247 435
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Casové rozliseni 47 101 459 100 50 2569 50
aktiv

Pasiva celkem 109 510 181178 | 250886 | 300357 | 391091 487 418 611213
Vlastni kapitdl 81298 | 141883 | 173121 | 220341 | 283193 | 362954 | 463041
Zakladni kapital 200 200 80 000 80 000 80 000 80 000 80 000
Fondy ze zisku 20 28 020 28 020 28 020 28 020 28 020 28 020
Vysledek 66 000 81077 38630 65101 112 321 175173 | 254 934
hospodareni

minulych let

Nerozdéleny zisk 66 000 81077 38 630x 65101 112 321 175173 | 254 934
nebo neuhrazend

ztréta minulych let

Vysledek 15078 32586 26 475 47 220 62 851 79762 100 087
hospodareni

bézného ucetniho

obdobi

Cizi zdroje 28 212 36 079 74 627 76 941 104 885 121 510 145 277
Zavazky 28 212 36 079 74 627 76 941 104 885 121 510 145 277
Dlouhodobé zavazky 3217 2781 21323 19190 28 998 25 672 34 286
Kratkodobé zavazky 22 335 33298 53 304 57 751 75 887 95 838 110 991
Casové rozliseni 2 660 3216 3138 3075 3014 2953 2894
pasiv

Komentdar: Vliastni kapital mé rdstovy trend vlivem pozitivniho hospodafrent. V roce

2026 by tak mél dos@hnout vy$e 463 041 tis. KE&. Cizi zdroje by pak mély vzrist az na

145 277 tis. K&. Emitent neocekava zasadni rust cizich zdrojd mimo bézné obchodni

zavazky.

Vybrané ukazatele penéznich tokd 2020-2021 a jejich prognéza 2022-2026

v tis. K¢

2020

2021

2022

2023

2024

2025

2026

Cisty penézni tok
z provozni
¢innosti

174

-4 513

43 428

14130

52171

51440

72 395

Penézni toky
z investiéni
¢innosti

-9 565

7199

-3 500

-21323

-200

-1500

Penézni toky
z finanéni ¢innosti

-3342

2562

12 459

-2132

9 808

- 3326

8614

Cisté zvyseni
nebo snizeni
penéznich
prostiedku

-393

5248

52 387

-9325

61771

47 814

79 509

Penézni

prostredky

9723

14 971

67 357

58 032

119 812

167 926

247 435
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Cisty penézni tok z provozni ¢innosti je predikovdan jako rostouci vyjma poklesu
v roce 2023, kdy je o¢ekdavdn pokles na 14 130 tis. K& z ddvodu zahdjeni prvni etapy
investiéni innosti, s tim souvisi CF z investi¢ni ¢innosti (-23 323 tis. K&). Prognéza
pocitd od roku 2023 s rostoucim trendem v provoznim CF az na témér 73 mil. KE.

Popis alternativnich vykonnostnich ukazateld pouzitych v prognéze:

Celkové triby = Trzby z prodeje viastnich vyrobkl a sluzeb + Trzby za prodej
zboZi

YoY (meziro&ni procentudini zména sledovaného ukazatele)

EBITDA = provozni vysledek hospodareni + Gpravy hodnot v provozni oblasti.
EBITDA slouZi jako ukazatel hrubé ziskovosti. Jedna se o provozni zisk pred
zapoctenim finanéniho vysledku hospodareni, dané z prijmu a Gpravy hodnot
v provozni oblasti. Je to indikator, ktery ukazuje provozni vykonnost
spolecnosti. Pouziva se ve finanéni analyze pri porovnani vykonnosti mezi
raznymi spolecnostmi nebo odvétvimi.

EBITDA marze (procentudini podil EBITDA na celkovych trzbach, tj. kolik
Emitent vygeneruje EBITDA na 1 CZK trieb) = EBITDA / Celkové trzby. EBITDA
marZe dokazZe investordm poskytnout relativné jasny pohled na vykon firmy.
Cim vys$si EBITDA marze je, tim mensi objem provoznich ndkladd se podili na
generovani trZzeb spole¢nosti, coZ v dusledku vede k vyssi provozni profitabilité

spolecnosti jako celku.

Cista marze (procentudini podil &istého zisku na celkovych trzbach, tj. kolik
Emitent vygeneruje &istého zisku na 1 CZK trzeb) = vysledek hospodareni za
Gcetni obdobi / celkové trizby. Rostouci Sistd marZe signalizuje Gspésny
business model spolec¢nosti a zarover naznacuje, Ze management je efektivni
pri kontrole svych vydaju.

EPS (earnings per share = zisk na akcii) = vysledek hospodareni za Géetni
obdobi / pocet akcil. Poéet akcii Spoleénosti po pfeméné na akciovou
spolecnost je 1 milion ks. Jedna se o akciovy hodnotovy ukazatel, zisk na akcii.
Tento hodnotovy ukazatel informuje investory o rentabilité firmy, tedy o jeji
ziskovosti.
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3. RIZIKOVE FAKTORY

3.1. POPIS VYZNAMNYCH RIZIK SPECIFICKYCH PRO EMITENTA
Tento oddil popisuje hlavni rizika, kterym je vystavena Spole¢nost a které mohou

mit dopad na budouci vykonnost SpoleCnosti. ZGjemce o koupi Akcii by se proto mél
podrobné sezndmit s timto Prospektem jako celkem. Informace, které Spole¢nost v
této kapitole predkladd pripadnym zdjemcim o koupi Akcii ke zvazeni, jakoz i dalsi
informace uvedené v tomto Prospektu, by meély byt kazdym zdjemcem peclivé
vyhodnoceny pfed ucinénim rozhodnuti o investovani do Akcii.

Nakup a drzba Akcii jsou spojeny s fadou rizik, z nichz rizika, kterd Spole¢nost
povazuje za vyznamng, jsou uvedena nize v této kapitole. Nasledujici shrnuti
rizikovych faktord neni vy€erpavajici, nenahrazuje zadnou odbornou analyzu a v
zddném pripadé neni jakymkoliv investicnim doporuc¢enim. Jakékoliv rozhodnuti
zdjemcl o upsdani a/nebo koupi Akcii by mélo byt zaloZeno na informacich
obsaZzenych v tomto Prospektu, na podminkdch nabidky Nabizenych akcii, a
pfedevsim na vliastni analyze vyhod a rizik investice do Nabizenych akcii provedené
pfipadnym nabyvatelem Akcii. NiZze jsou uvedena rizika souvisejici s podnikdnim
Spolecnosti (sestupné fazena dle vyznamnosti v rdmci kategorii vysoké, stfedni a
nizké riziko):

Riziko valky na | Mira rizika dle hodnoceni Spole¢nosti: stfedni

Ukrajiné Dopad valky na Ukrajiné nemda pfimy vliv na podnikdni

Spole¢nosti, a neni ani oCekdvano vyznamné ovlivnéni
hospodareni Spole€nosti. Exportnimi trhy jsou prozatim pouze
Slovensko a Madarsko, plan expanze je na trhy do Polska a
Rumunska, pfipadné do zemi zGpadni Evropy. Nepfimé vlivy se
ovSem mohou projevit pfedevSim v podobé zvySenych
ndkladd napf. na dopravu, energie, ale i ekonomickym
ochlazenim a propadem poptavky zdkaznikd souvisejici
s vysokou inflaci, mozného rdstu nezaméstnanosti v danych
regionech a s ohledem na ekonomicky pokles a pokles kupni
sily obyvatelstva. Zhorsujici se ekonomickd situace vlivem
valky na Ukrajiné by vedlo k oslabeni kupni sily obyvatelstva,
které by realizovalo méné ndkupt u Spole€nosti a tim padem
by mohlo dojit k propadu realizovanych trzeb Spolecnosti.
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Riziko likvidity Mira rizika dle hodnoceni Spolecnosti: stfredni

Spole¢nost je vystavena riziku likvidity, které pfedstavuije riziko,
Ze Spole¢nost nebude mit k dispozici zdroje k pokryti svych
splatnych zavazkd. V takovém pripadé by musela Spole¢nost
promptné ziskat prostfedky na uhrazeni splatnych zédvazkd, a
to i za nepfiznivych podminek (napf. vysoké Grogeni, prodej
aktiv pod trzni cenou), coz by mélo negativni dopad na
hospodareni Spolecnosti. Dlouhodobégjsi neplnéni splatnych
zGvazkd mulze rovnéz vést ke zhorseni dodavatelskych vztaht
(tlak na kratsi splatnost faktur, omezeni doddvek) a mit
negativni dopad na hospodareni Spolecnosti. Celkova vyse
kratkodobych pohleddvek k 31.12. 2021 €ini 42 359 tis. K€ a
celkova vyse kratkodobych zavazku k 31.12. 2021 €ini 33 298 tis.
KE. Spole¢nost k 31.3.2022 neevidovala zadné zdvazky po
splatnosti vU¢i dodavateldm, svym zaméstnanclm nebo

orgdnum statni a vefejné zpravy ¢i zdravotnim pojistovném.

Makroekonomic | Mira rizika dle hodnoceni Spole¢nosti: stfedni

ké a politické Hospodarské vysledky Spole€nosti jsou ovlivhovany celkovou
faktory, zejm. makroekonomickou situaci a politickou stabilitou v zemich, ve
souvisejici s kterych Emitent ptsobi (Ceska republika, Slovenské republika,
pandemii Madarsko), jakoz i v regionu, do kterych uvedené zméné patfi
COoVID-19 (region stfedni a vychodni Evropy). Nejsilngjsi klientelou

Spole¢nosti jsou profesiondlni kadernické salény. Riziko
COVID-19 a s nim spojend pripadnd opétovnd viddni opatreni
zameérend na omezeni nebo zdkaz volného pohybu osob by
mohlo vyznamnym zpusobem zasdhnout odbyt Spole¢nosti.
Nelze zaruCit, Ze podobnd pandemie nebo jakdkoli jind
pandemie jiZz znovu nenastane, a proto se SpoleCnost
zameérfuje v rdmci odbytu také na oblast retailového trhu z fad
béinych zdkaznic viasové kosmetiky. Pfipadnd nova
preventivni opatfeni prijatd k zamezeni Sifeni ndkazy COVID-
19 mohou mit z ekonomického pohledu také negativni dopad
do pfijmové stranky rozpoctu zakaznikl Spole¢nosti, at uz v

podobé& omezeni navstév profesiondinich saléond nebo

poklesu poptavky po individudinim odbéru viasové kosmetiky.
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Béhem COVID-19 byl pfimy dopad na Spole¢nost takovy, Ze
uzaviené kosmetické salony odebiraly méné zbozi. Zvysil se
vSak oproti tomu odbyt zboZi ze strany béznych zdkaznikd a
celkovy efekt byl celkovy rust trzeb. Tento pozitivni jev se v§ak
jiz nemusi vsou€asnych ekonomickych podminkdch
opakovat a Spole¢nost tak toto riziko vnima i pfes historickou
zkuenost stdle joko jedno z hlavnich. Ceskd vidda zavadéla
rzn@ podpurnd opatieni ke zmirnéni negativnich dopadu
pandemie covid-19 na ekonomiku, nelze ovSem v budoucnu
vylou€it nepfiznivy dopad pandemie na podnikdni
Spole¢nosti, jeho vysledky hospodareni, finanéni situaci,
likviditu a vyhled Spole¢nosti. Doposud vSak neméla
pandemie COVID-19 vyznamnéjsi negativni vliv na Emitenta.

Kreditni riziko

Mira rizika dle hodnoceni Spole¢nosti: nizka

Spole¢nost je vystavena kreditnimu riziku, které predstavuje
ztraty, vzniklé v pripadé, Ze zdkaznici a odbératelé fadné a
v€as neuhradi své dluhy vUic¢i Spolecnosti, pfipadné Ze dojde k
jiné formé naruseni penézniho toku Spole¢nosti. To by mohlo
vést k ohroZeni schopnosti Spole€¢nosti spldcet poskytnuté
avéry a jiné formy financovani prostfednictvim cizich zdroju.
Kreditni riziko SpoleCnosti je vtomto sméru minimalni
vzhledem k charakteru Cinnosti spoleCnosti, kdy pohledavky
vUci odbérateldm e-shopu jsou inkasovény pfed odeslanim
zbozi, pfipadné proti prevzeti zbozi.

Ménoveé riziko

Mira rizika dle hodnoceni Spole¢nosti: nizka

Spole¢nost je do ur€ité miry vystavena kurzovému riziku,
jelikoz E€ast svého podnikdni vykondvd na Slovensku a
Madarsku. Cast trzeb realizuje v cizich mé&ndch, nepouzivd
vSak zaddné ndstroje ménového zaijisténi. V pripadé vykyvu
meénovych kurzd muUze dojit k finanénim ztrdtédm na strané
Spole¢nosti. Pfijmy a vydaje jsou na Slovensku zajistény
pfirozenym zajisténim, tj. pfijmy a vydaje jsou ve shodné
méné. Emitent pracuje primarné s éeskou korunou (69 %

trzeb), madarskym forintem (13 % trzeb) a eury (18 % trzeb).
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Riziko zmény Mira rizika dle hodnoceni Spolecnosti: nizka
akcionarske Navzdory tomu, Ze Spole¢nost si neni védoma pland na
struktury zménu své akciondiské struktury (s vyjimkou nabidky Akcii
investordm), nelze vylougit, ze dojde ke zméné akciondfské
struktury Spole¢nosti a Upravé obchodni strategie. Tyto

zmény mohou mit ndsledné negativni vliv na finanéni a

ekonomickou situaci Spole¢nosti a jeji podnikatelskou ¢innost.

3.2. POPIS VYZNAMNYCH RIZIK SOUVISEJICI S CENNYMI PAPIRY
Ucelem tohoto oddilu je popsat hlavni rizika specifickd pro cenné papiry

Spole€nosti. Rizika spojend s Akciemi jsou rozdélena do kategorii uvedenych nize,
které jsou fazeny podle vyznamnosti:

Riziko likvidity Mira rizika dle hodnoceni Spole¢nosti: vysoka

SpoleCnost pozddala o prijeti Akcii k obchodovani na trhu
(mnohostranném obchodnim systému) START
organizovaném BCPP a Volném trhu. SkuteCnost, ze Akcie
mohou byt pfijaty k obchodovani na trhu START a Volny trh,
nemusi nutné vést k vyssi likvidité Akcii oproti akciim
nepfijatym k obchodovani na trhu cennych papird. Na
pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen

kdykoliv prodat Akcie za adekvatni trzni cenu.

Riziko Mira rizika dle hodnoceni Spolecnosti: vysoka

investovani do Investor nemd zadny ndrok na splaceni &i vrdceni své

akel investice do Akcii. Investor mudze investici do Akcii rovnéz pfijit
o celou investovanou ¢astku.

Trzni riziko Mira rizika dle hodnoceni Spole¢nosti: vysokda

Existuje riziko poklesu trzni ceny Akcii v duUsledku jejich
volatility. Pfi poklesu trzni ceny Akcii mize dojit k ¢aste¢né
nebo dokonce Uplné ztraté pocdatecni investice. Potencidlni
investor by mél mit znalosti ohledné stanoveni trzni ceny

pfislusného cenného papiru a dopadu rdznych skutecnosti na

jeho trzni cenu, v€etné mozného poklesu trzni ceny.
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Dividendové
riziko

Mira rizika dle hodnoceni Spole¢nosti: stfredni

Potencidini investor by mél investovat do Akcii s védomim, Zze
vynos z Akcii ve formé dividendy neni garantovanym vynosem
a jeho pfipadnd vyse se odviji, mimo jiné, od trznich podminek
a finan€niho stavu Spolecnosti. Potencidlni investor nebude
realizovat dividendu, dokud o ni nerozhodne valnd hromada
Spole¢nosti v souladu se stanovami spole¢nosti (o vyplaté
podilu na zisku ve formé dividendy rozhoduje valnd hromada
nadpoloviéni vétsinou véech akciondra).

Riziko odvolani
nebo
pozastaveni
nabidky akcii

Mira rizika dle hodnoceni Spole¢nosti: nizk&

Nabidku akcii mdze Spole¢nost odvolat nebo pozastavit az do
dne vyporddani nabidky Akcii zejména z dlvodu ndahlé a
podstatné nepfiznivé zmeény ekonomické nebo politické
situace v Ceské republice; podstatné nepfiznivé zmény
podnikadni  a/nebo  ekonomické situace  Spole¢nosti,
nedostatecné poptdvky po Akciich nebo z jakéhokoli jiného
divodu na zékladé rozhodnuti valné hromady Spole€nosti.
Investor by mél poc€itat s moznosti, Ze jeho investice vibec
nebude realizovna nebo ze muze dojit k odlozeni zacatku

Verejné nabidky.

Kurzoveé riziko

Mira rizika dle hodnoceni Spolec¢nosti: nizka

Investor, jehoz primdarni ménou neni ¢eskd koruna, nese riziko
znehodnoceni své investice v pfipadé negativninho vyvoje
sménného kurzu. V pfipadé, ze kurz ¢eské koruny vaci domdaci
meéneé investora poklesne, mize investor v dusledku kurzovych
zmén a prevodu vynosu z Akcii do své domaci mény pifijit o

Cdst své investice.

Riziko zfedéni
zakladniho
kapitalu

Mira rizika dle hodnoceni Spole¢nosti. nizka

Potencidini investor by mél investovat do Akcii s védomim, Zze
jakymkoli dodate€nym zvySenim zdkladniho kapitdlu
Spole¢nosti (kde zdroven akciondF neupise pfislusnou ¢ast

novych akcii) se jeho podil na Spole&nosti relativné snizi.
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Danoveé riziko

Mira rizika dle hodnoceni Spole¢nosti. nizka

Potencidlni kupuijici ¢i prodavaijici Akcii by si méli byt védomi,
Ze mohou byt povinni zaplatit dané nebo jiné poplatky v
souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy, které se na
né v dané situaci aplikuji. Pfedmétem dané z piijmu fyzickych
nebo pravnickych osob jsou pfijmy (vynosy) z prodeje akci
podle prislusnych ustanoveni zdkona o dani z pfijmua. Rezim
zdanéni pfijma nebo ziskd jednotlivych investora/akciondrd
zAvisi na platnych danovych predpisech, které nemusi byt pro
kazdého investora/akcionéie shodné.

V nékterych sttech nemusi byt k dispozici zaddnd oficidlni
stanoviska dafovych Gfadd nebo soudni rozhodnuti k
finanénim ndastrojum jako jsou akcie. Potencidlni investofi by
se nemeéli pfi ziskani €i prodeji Nabizenych akcii spoléhat na
strucné shrnuti danovych otdzek obsazené v tomto Prospektu,
ale méli by jednat podle doporu&eni svych darfovych poradct
ohledné jejich individudlniho zdanéni.
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4. UCEL ODPOVEDNE OSOBY, UDAJE TRETICH STRAN, ZPRAVY
ZNALCU A SCHVALENI PRISLUSNYM ORGANEM

4.1. ZAJEM FYZICKYCH A PRAVNICKYCH OSOB ZUCASTNENYCH V EMISI/NABIDCE
Spole¢nost si neni védoma jakychkoliv zajmd véetné stretd zajmu fyzickych a
pravnickych osob zG€astnénych na nabidce tykajicich se nabidky nebo prijeti k
obchodovéani popsanych v Prospektu, s vyjimkou Nabizejicich (akciondfi
Spolecnosti), ktefi maji na nabidce zdjem.

4.2. UDAJE OD TRETICH STRAN

Pokud Emitent v Prospektu na mistech konkrétné oznacenych pozndmkou pod
¢arou vychdzi z informaci od treti strany, je u takovych informaci vzdy uveden zdroj.
Uvedené zdroje jsou aktudlini k datu vyhotoveni tohoto Prospektu.

o Ceské e-shopy zazily rok na horské dréze. Lidé v nich utratili pfes 220
miliard, ale rostly nejpomaleji za osm let
https://cc.cz/rust-0-100-vystridaly-poklesy-ceska-e-commerce-zazila-

rok-na-horske-draze-obrat-rosti-nejpomaleji-za-osm-let/

e Cosmetics and personal care industry overview
https://cosmeticseurope.eu/cosmetics-industry/
¢ Market value of the cosmetics industry in Europe in 2020, by branch

https.//www.statista.com/statistics/579067/european-cosmetics-market-

share-by-branch/

e Czech Republic - Country Commercial Guide
https://www.trade.gov/country-commercial-guides/czech-republic-
consumer-goods

4.3. DUVODY NABIDKY, POUZITI VYNOSU A NAKLADY EMISE/ NABIDKY

DUvodem nabidky Nabizenych Akcii vradmci vefejné nabidky je cdsteény exit
stavajicich akcionafl SpoleCnosti. Stavajici akciondfi vSak neplanuji jakkoliv
snizovat svUj vliv na Emitentovi z pohledu fidicich funkci. O¢ekévané cisté vynosy
nabidky Nabizenych akcii pak stavajici akciondfi pouziji na splaceni svych zévazkud
vUci SpoleCnosti ve vysi 251 mil. KE&. Ziskané zdroje zinkasa pohleddavek za
stavajicimi akciondfi pouzije Spole¢nost na posileni pracovniho kapitalu.
Spole¢nost o¢ekdava celkové ndklady souvisejici s prijetim Akcii na Trh START, Volny
trh a Vefejnou nabidkou (poplatky Centralniho depozitafe, BCPP, CNB, analytickou
spoleénost, notdre, finanéniho a pravniho poradce Spoleénosti) od 7 mil. K& do 8
mil. K& (bez DPH) (za pfedpokladu prodeje 300 000 kusU Akcii pfi cené za Akcii od
490 K& do 630 K&).
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5. PODMINKY CENNYCH PAPIRU

5.1. UDAJE O CENNYCH PAPIRECH, KTERE MAJI BYT NABIZENY

Druh, tfida cennych papirt
vcetné ISIN a Ticker
symbolu

Kmenové akcie
ISIN: CZ0009011920

Ticker symbol: BEZVA.PR

Pravni predpisy, podle
kterych byly cenné papiry
vytvoreny

Akcie byly vydany v souladu se ZOK a OZ

Forma cenného papiru

Akcie na jméno

Podoba cenného papiru

Akcie jsou zaknihované; evidenci o akciich vede
Centraini depozitdi cennych papird, a.s., se sidlem
na adrese Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha |

Ména

KE

Prava spojend s
Nabizenymi akciemi

Pravo na podil na zisku

AkciondF md prévo na podil na zisku Spole¢nosti,
ktery valnd hromada schvdli k rozdéleni, ve formé
dividendy. Podil na zisku se urCuje pomérem poctu
viastnénych Akcii k vysi zdkladniho kapitdalu
Spole¢nosti. Narok na dividendu vzniké akcionafim
na zakladé rozhodnuti valné hromady SpoleCnosti
o vyplaté dividendy. Podil na zisku je splatny do tfi
meésicl od schvdleni G¢etni zaverky.

Narok na vyplatu dividendy se promlCuje ve
prospéch Spole€nosti v obecné promiceci dobé dle

ustanoveni OZ (3 roky).

Neexistuji zddnd omezeni spojend s vyplatou
dividend ani neexistuji Zz&ddné zvlastni postupy pro
drzitele Akcii — nerezidenty. Spole€¢nost nevydala
z4ddné cenné papiry, které opraviuji k uplatnéni
prdva na vymeénu za jiné cenné papiry nebo na

prednostni Upis jinych cennych papird.
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Hlasovaci prava akciondrd

AkciondrF je oprédvnén Ucastnit se valné hromady,
hlasovat na ni, poZzadovat vysvétleni a vznaset
navrhy a protindvrhy. Na valné hromadé pfipadd
na kazdou Akcii jeden (1) hlas.

Predkupni pravo

V pfipadé zvyseni zdkladniho kapitdlu Spole¢nosti
penézitymi vklady maji  stavajici  akciondfi
pfednostni prdvo na Upis novych akcii ve smyslu
ZOK.

Pravo na podil na pripadném likvidaénim zdstatku

Po zruSeni Spole¢nosti s likvidaci ma akciondr
prévo na podil na likvida¢nim zdstatku.

Ustanoveni o zpétném odkupu

Neexistuji Zzddnd prdva a povinnosti ke zpétnému
odkupu Akci.

Ustanoveni o preméndach

V pfipadé Spole¢nosti neni relevantni.

Oc¢ekavané datum vydani
nabizenych akcii

Nabizené akcie jiz existuji a jsou nabizeny

stavajicimi akciondfi Spole¢nosti.

Omezeni prevoditelnosti

akcii

Akcie Spolec¢nosti jsou prevoditelné bez omezeni.

Dari z pfijmu z akcii v Ceské
republice

Danové pravni predpisy c¢lenského statu EU
investora a danové predpisy Ceské republiky
(danové sidlo Spole¢nosti) mohou mit dopad na
pfijem plynouci z Akcii.

Spole¢nost prebird odpovédnost za srdzku dané
provedenou u zdroje.

Povinné nabidky prevzeti,
pravidla pro prevzeti
cennych papird hlavnim

Nuceny pfechod Akcii (squeeze-out) je upraven v §
375 a nésl. ZOK. Hlavni akcionéf viastnici Akcie, (i)

jejichz souhrnnd jmenovitd hodnota Cini alespor 90
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akcionafem (squeeze-out)
a povinné odkoupeni (sell-
out) cennych papird

% zAkladniho kapitdlu Spole¢nosti (na n&jz byly
vyddny akcie s hlasovacimi prévy), nebo (ii) s nimiz
je spojeno alesponn 90% podil na hlasovacich
prdvech ve Spole¢nosti, mulze pozadovat, aby
predstavenstvo svolalo valnou hromadu
Spole¢nosti a predlozilo ji k rozhodnuti ndvrh na
pfechod vSech ostatnich akcii na hlavniho
akciondre. Ostatni akciondfi maiji pfi pfechodu
svych akcii na hlavniho akciondfe pravo na
pfimérené protiplnéni v penézich, jehoz vysi urci
valnd hromada spole¢nosti -  pfiméfenost
protiplnéni doklddd hlavni akciondr valné hromadé
znaleckym posudkem.

Pravo odkupu (sell-out) je upraven v § 395 ZOK.
Vlastnici Akcii, vi¢i kterym mda hlavni akciondf
pravo uplatnit postup pro nuceny pfechod Akcii,
mohou poZzadovat, aby jejich akcie hlavni akcion&r
odkoupil postupem podle ustanoveni ZOK o

povinném verejném ndvrhu smlouvy.
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PODROBNOSTI O NABIDCE / PRIJETI K OBCHODOVANI

PODMINKY VEREJNE NABIDKY CENNYCH PAPIRU

6.1.1. Podminky platné pro nabidku

V rdmci Vefejné nabidky bude nabidnuto investordm az 300 000 kusu
Nabizenych akcii.

Ocekdavané cCisté vynosy z prodeje Nabizenych akcii stavaijici akciondri pouZiji
z Casti na splaceni svych zavazkd vUgci spole¢nosti ve vysi 25,1 mil. KE. Ziskané
zdroje ze splacenych pohleddvek pouzije Spole¢nost na posileni pracovniho
kapitalu. Emitent pfimo neziskd vytézek z Vefejné nabidky.

Verejnd nabidka probéhne od 18. 8. 2022 do 1. 9. 2022 12:00 CET.

Cenové rozpéti objedndvek ve Verejné nabidce bylo stanoveno na 490 K¢ az
630 K¢ za jednu Nabizenou akcii, s tim, Zze objedndvky mohou byt u¢inény
pouze v minimalnim pfirlstku ceny 10 K& za Akcii (pro vylougeni pochybnosti
jsou mozné pouze dané pfipady: 500, 510, 520, 530... za Akcii).

Potencidini investofi mohou zaddvat objednavky na ndkup Nabizenych akcii
vyhradné prostfednictvim ¢lena systému START-verejnd nabidka.

Spole¢nost k datu vyhotoveni tohoto Prospektu nevlastni zadné viastni akcie a
v rdmci Verejné nabidky nezamysli koupit zddné viastni akcie.

6.1.2. Celkovy objem emise [ vefejné nabidky

V rémci verejné nabidky Nabizenych akcii bude nabizeno az 300 000 kusU Akcii
v celkové kupni cené az 187 500 000 KE&. Celkovy pocCet Akcii prodédvanych
v rdmci verejné nabidky urci Nabizejici svym pisemnym rozhodnutim, které
jsou povinni dorucit BCPP v pisemné formé nejpozdéji v Case Konce nabidky a
zadat pokyn skrze ¢Clena systému START-vefejnd nabidka, skrze kterého
spravuji své Nabizené akcie.

s w2

6.1.3. Lhuta, v niz bude nabidka oteviena, a postup podani zadosti o
nakup

Pfislusni Clenové systému START-vefejnd nabidka budou shromazdovat

ndkupni objedndvky po celé obdobi nabidky, tj. ode dne Pocatku nabidky

(v&etné&) az do dne Konce nabidky 12:00 CET (v&etné).

VS8ichni potencidlni investori, ktefi se chtéji obchodovani G€astnit, musi mit

svého Ucastnika Centrdlniho depozitdfe, u kterého maji otevieny Ucet

vlastnika zaknihovanych cennych papirl; Gcastnik Centréiniho depozitare

muUZe byt stejnd osoba jako Elen systému START-verejnd nabidka, pres kterého

zadava investor objedndvku ke koupi Akcii.
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6.1.4. Podminky odvolani nebo pozastaveni

Nabidku Akcii mUze Spole¢nost odvolat nebo pozastavit nejpozdéji v posledni

den verejné nabidky Akcii.

Nabidku mUze Spole¢nost odvolat zejména z nasledujicich ddvodu:

(a) nahla a podstatnd nepfiznivd zména ekonomické nebo politické situace v
Ceské republice;

(b) podstatnd nepfiznivd zména podnikéni a/nebo ekonomické situace
Spolecnosti; nebo

(c) nedostate¢nd poptavka po Akciich; nebo

(d) zjiného divodu na zékladé rozhodnuti valné hromady Spole¢nosti.

Odvolani nebo pozastaveni nabidky Akcii ozndmi Spole€nost na internetovych

strdnkdch v sekci Pro investory.

6.1.5. MozZnosti sniZeni upisovanych éastek a zpusob nahrady pfFeplatku
V pripadé poddni objedndvek prevysujicich skute¢ny pocet Nabizenych akcii
budou objedndvky jednotlivych investord pomeérné krdceny postupem
uvedenym v ¢&l. 6.3.2 (vraceni pfeplatku za koupené Akcie neni s ohledem na
zpUsob vyporadani koupé Akcii relevantni).

 w s

6.1.6. Minimalni [ maximalni éastka zadosti

Minimaini pocet pozadovanych Akcii €ini 40 kusd. Minimaini obchodovatelnd
jednotka (Lot) je stanovena rozhodnutim BCPP a odpovidd 40 kustim Akcii; je
tedy mozné pozadovat Akcie v nasobcich Lotu (napf. 40, 80, 120, 160, ..).
Maximaini pocet je omezen celkovym poctem Nabizenych akcii.

6.1.7. MozZnostinvestora stahnout zadost

Objedndvku k nGkupu Akcii Ize stdhnout, dokud neni ukon&en sbér objedndvek.
Po ukonceni sbéru objedndvek podanou objedndvku k ndkupu Akcii jiz nelze
stdhnout ani odvolat.

6.1.8. Metoda a lhlty pro splaceni a doruéeni nabizenych akcii

Investor je povinen uhradit penéini Castku odpovidajici kupni cené jim
objednanych Nabizenych akcii prostfednictvim pfislusného ¢lena systému
START-verejnd nabidka dle smluvniho ujedndni s timto GCastnikem tak, aby
mohlo dojit k véasnému a Fddnému vyporaddni provedené objedndavky.
Spolec¢nost zaijisti, Ze prodané Akcie budou Spolecnosti pfipsdny ve prospéch
majetkovych G¢td jednotlivych investord po uhrazeni kupni ceny Akcii, a to
nejdfive 3. (tfeti) pracovni den ndsledujici po Konci nabidky.

Vyporddani bude probihat prostfednictvim Centrdiniho depozitdre obvyklym
zpUsobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy BCPP a Centrélniho
depozitdre.
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6.2.

6.3.

6.1.9. Popis zplisobu a data zveFejnéni vysledk( nabidky
Na konci dne, na ktery pripadd Konec nabidky, se vysledky Verejné nabidky
zvefejiuiji elektronicky na webové strance trhu START (www.pxstart.cz).

6.1.10. Vykon pfedkupniho prava, obchodovatelnost upisovacich prava
zachazeni s neuplatnénymi upisovacimi pravy

Neexistuji zddné postupy pro vykon pfedkupniho préva, obchodovatelnosti

upisovacich prav ani pro zachdzeni s nevykonanymi upisovacimi pravy.

PLAN ROZDELENI A PRIDELOVANI CENNYCH PAPIRU

6.2.1. Kategorie potencidalnich investorut
Akcie mohou byt nabizeny véem kategoriim investord, véetné kvalifikovanych
i retailovych investord, tuzemskych i zahrani€nich, pfi dodrzeni prévnich
pfedpisy, které se na takovou nabidku a pfislusného investora vztahuiji.
Nabidka neni rozdélena na transe urCené kvalifikovanym C¢&i retailovym
investordm, nebo zaméstnancdm Spole¢nosti. Nabizejici bude zachdzet se
vSemi investory pfi pfidélovani Akcii stejné.
6.2.2. Nakup akcionéfri, vedenim spoleénosti nebo nakup nad 5 %
nabidky
Mimo Vefejnou nabidku nakoupi 1000 ks akcii za cenu 490 K&/ks generdini
feditel SpoleCnosti, pan Jaromir Muchka, narozen 27. srpna 1980, bytem
Jenigovskd 1166/4, Kosife, 158 00 Praha 5. Na ndkupu Akcii se nebudou podilet
stavajici akciondri SpoleCnosti ani dalsi ¢lenové vedeni Spole¢nosti.
Spole¢nosti neni zndmo, Ze by néjakd osoba hodlala v rdmci nabidky nakoupit
vice nez 5 % Akcii.

6.2.3. Zvefejnéni pred pridélovanim

Nabidka nebude rozdélena na transe podle skupin investorud. V rdmci nabidky
nelze vyuZit zpétné pohleddavky. Neni stanoveno preferencni zachdzeni s
Zzaddnou skupinou investord. Vice€etnd upisovani nejsou akceptovéna. S
Akciemi nelze zacit obchodovat pred tim, neZ investor obdrZzi ozndmeni o
pfidélené cdastce. Ozndmeni o pridélené Castce investorovi zpravidla sdéli
obchodnik s cennymi papiry, prostfednictvim kterého investor podal pokyn k
ndkupu Akcit.

STANOVENI CENY

6.3.1. Cenaavyse nakladl a dani Gétovanych na vrub nabyvatele

Kupni cenu a celkovy pocet skute¢né prodanych Akcii ur€i Spole€nost v den
Konce nabidky dle skute€né realizovaného poctu Nabizenych akcii, dle
vlastniho uvazeni v rdmci podminek a limitd stanovenych v tomto Prospektu a
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dohody s proddavajicimi akciondfi, na zdkladé informaci o pfijatych
objedndvkach. Investorm nebudou v souvislosti s nabytim Akcii G&tovany
Spole¢nosti jakékoli poplatky, jiné ndklady nebo dané.

Spole¢nost oCekava celkové ndklady souvisejici s pfijetim Akcii na Trh START,
Volny trh a Vefejnou nabidkou (poplatky Centrainiho depozitafe, BCPP, CNB,
analytickou spole¢nost, notdre, finanéniho a pravniho poradce Spole¢nosti)
od 7 000 000 K& do 8 000 000 K& (bez DPH).

6.3.2. Stanoveni kupni ceny

Cenové rozpéti objedndvek bylo stanoveno na 490 — 630 K&.

Po ukon€eni sbéru objedndvek Spole¢nost viozZi do Systému START informaci o
fin@lni kupni cené Nabizenych akcii (,Kupni cena”) a skutecném realizovaném
poctu Nabizenych akcii. Nadsledné dojde prostfednictvim Systému START ke
stanoveni miry alokace a spdrovani objedndvek dle ndsledujiciho principu:

(a)  v8echny objedndvky s cenou za jednu Nabizenou akcii vy$§i nebo rovné
Kupni cenég, jsou uspokojeny ndsledovné:

1. je-li skute€né mnoistvi Nabizenych akcii vétsi nebo rovno sumé
pozadovaného mnoistvi Nabizenych akcii, jsou vSechny
objedndvky uspokojeny pIng;

2. je-li skuteCné mnozstvi Nabizenych akcii mensi nez suma
pozadovaného mnoistvi Nabizenych akcii, jsou vSechny
objedndvky pomeérné kraceny;

(b)  pfi pomérném kraceni Systém START automaticky:

1. stanovi miru alokace vSech objedndvek k Nabizenym akciim;

2. alokované mnoiZstvi objedndvek ndsledné zaokrouhli na celé
minimalni obchodovatelné jednotky (Loty) Nabizenych akcii dold,
pficemz 1 Lot odpovidd 40 kusim Akcif;

3. sefadi sestupné objedndvky podle jejich miry zaokrouhlent;

4. 1zbylé Loty jsou pak Systémem START pridélovany postupné po
jednom kazdé objedndvce dle jejich pofadi v rdmci jejich miry
zaokrouhleni. V pfipadé, Ze vice objedndvek dosdhne stejné miry
zaokrouhleni, uplatni se pfi pfidélovani zbylych Lotd princip ¢asové
priority.

(c) objednavky s cenou za jednu Nabizenou akcii nizsi, nez Kupni cena
nebudou uspokojeny.
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6.4.

Na zdkladé hodnoty kupni ceny Nabizenych akcii a jejich skutec¢ného
prodaného poctu dojde k Uhradé kupni ceny Nabizenych akcii, a to postupem
uvedenym v €l. 6.1.8.

6.3.3. Postup zverejnéni nabidkové ceny

Informace o vysi Kupni ceny a skute¢né realizovaném poctu Akcii budou
uvefejnény v Systému START a také na webové strance BCPP (www.pxstart.cz)
nejpozdéji po Konci nabidky.

UMISTENI A UPISOVANI

6.4.1. Koordinator
Akcie jsou proddvany za vyuziti Systému START. Umisténim Akcii nebyl povéren
zadny koordindtor Ci zprostfedkovatel umisténi.

6.4.2. Platebnia depozitni zastupci
V souvislosti s emisi Akcii nebyl povéren zadny platebni ani depozitni zadstupce.

6.4.3. Dohody s tfetimi stranami o ups@ni emise

Neexistuji Zzddné dohody mezi Spole¢nosti a tfeti osobou o upsdni emise Akcii
nebo jeji Casti bez pevného zavazku ani na zakladé pevného zavazku upsani
kromé dohod nize uvedenych.

Mimo vefejnou nabidku Nabizejici prodaji celkem 50 000 ks (tj. 5,00 %) akcii
Emitenta:

e 33000 ks akcii za cenu 490 K&/ks nakoupi pan Jaroslav Sura, narozen.
10. Gnora 1967, bytem Dalimilova 971/3, Predmésti, 412 01 Litoméfice.

e 16 000 ks akcii za cenu 490 K&/ks nakoupi STARTEEPO Invest, investiéni
fond s proménnym zékladnim kapitélem, a.s., IC 065 87 194

e 1000 ks akcii za cenu 490 K&/ks nakoupi pan Jaromir Muchka, narozen
27. srpna 1980, bytem JeniSovskd 1166/4, Kosife, 158 00 Praha 5.

Celkovy objem transakce bude 24 500 000 K&. Prodej bude uskute€nén béhem
srpna 2022 mimo Systém START.

6.4.4. Okamzik uzavreni dohody o upsani

Vztah mezi nabyvateli, Cleny BCPP a Spole¢nosti pfi prodeji Akcii je ve smyslu
ustdlené judikatury smlouvou — nabyvateli vznikd mu povinnost uhradit kupni
cenu Akcii. Spole€¢nost ve spoluprdci s G€astniky Systému START zaijisti, Ze
prodané Akcie budou pfipsdny ve prospéch U¢tu jednotlivych investord po
uhrazeni kupni ceny Akcii, a to nejdfive 3. (tFeti) pracovni den ndsledujici po
Konci nabidky.
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6.5. PRIJETI K OBCHODOVANI A ZPUSOB OBCHODOVANI

6.5.1. Zadost o pFijeti na trhu START

Ve vztahu k Akciim bylo pozdddno o pfijeti k obchodovani na Trh START, ktery
je soucasti mnohostranného obchodniho systému provozovaného BCPP.

Den prijeti Akcii k obchodovéani je pracovni den ndasleduijici po dni, kdy dojde v
rdmcei vefejné nabidky cdasti Nabizenych akcii k pfipséni Akcii na Gcty
jednotlivych investord.

Pfedpoklddany den prijeti Akcii k obchodovani na trhu START je 7. 9. 2022.

6.5.2. Zadost o pFijeti na Volném trhu

Ve vztahu k Akciim bude pozaddno o pfijeti k obchodovani na Volny trh, ktery
mnohostrannym obchodnim systémem provozovanym spole¢nosti RM-
SYSTEM. Den piijeti Akcii k obchodovani je pracovni den ndsleduijici po dni, kdy
dojde k vyddani Nabizenych akcii a pfipsdni Nabizenych Akcii na UGcty
jednotlivych investord.

Pfedpoklddany den prijeti Akcii k obchodovani na Volny trh je 7. 9. 2022.

6.5.3. Obchodovani na jinych trzich

Akcie nejsou ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu pfijaty k obchodovani na
zddném regulovaném trhu, mnohostranném obchodnim systému ¢&i jiném
rovnocenném trhu, ani na trhu pro rdst malych a stfednich podnikd vyjma Trhu
START a Volného trhu.

Spole¢nost nema informace o jakémkoli regulovaném trhu, mnohostranném
obchodnim systému nebo jiném rovnocenném trhu, na kterém by byly ke dni
vyhotoveni tohoto Prospektu Akcie pfijaty k obchodovéni bez souhlasu
Spolecnosti.

Z&ddné cenné papiry Spole¢nosti stejné tfidy jako Akcie nebudou v souvislosti
s verejnou nabidkou a poddnim zadosti o prijeti akcii SpoleCnosti na Trh START
a Volny trh upisovany nebo umistovany soukrome.

6.5.4. Zajisténi likvidity v sekundarnim obchodovani

Zddnd osoba se nezavdzala jednat joko zprostiedkovatel v sekunddrnim
obchodovani s Akciemi se zajisténim likvidity pomoci sazeb nabidek ke koupi
a prodeji Akcii.

6.5.5. Nezajisténi stabilizace

Spole¢nost nema v planu jakymkoliv zpisobem vyuZit moznosti stabilizace
ceny Akcii po jejich pfijeti na Trh START a Volny trh, ani nemd& jakékoliv
informace o tom, Ze by po pfijeti Akcii na Trh START a Volny trh méla byt
realizovana jakdkoliv opatfeni sméfujici ke stabilizaci ceny Akcii.
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6.6.

6.5.6. Neexistence nadlimitniho Gpisu a zajistovaci opce
Nadlimitni Gpis ¢&i zajistovaci opce (,green shoe”) se neuplatni.

PRODAVAJICI VLASTNICI CENNYCH PAPIRU

6.6.1. Nazev aobchodniadresa osoby nabizejiciho cenné papiry k prodeji
Osobami nabizejicimi Akcie jsou stavajici akciondri spole€¢nosti, AleS Hudecek
a Frantisek Novotny, oba pracovni adresou Zenklova 22/56, 180 00, Praha 8.

6.6.2. Pocet a tiida cennych papiril nabizenych kazdym z prodavajicich
drzitelG

Kazdy z Nabizejicich nabizi az 150 000 ks kmenovych akcii Spole€nosti, celkem

tedy az 300 000 ks Akcii.

6.6.3. Neexistence dohod znemozniujicich prodej akcii

Neexistuji zadné dohody znemoziujici prodej akcii (,lock-up agreements”).

6.7. ZREDENI

Za predpokladu uskutecnéni vefejné nabidky v objemu 300 000 kusU Akcii a prodeje

50 000 kusU Akcii mimo vefejnou nabidku poklesne podil kazdého ze stavajicich

akciondrd ndsledovné:

Akcionar Pocet akcii | Pocet akcii Podil na Podil na
pred po verejné | hlasovacich | hlasovacich
verejnou nabidce pravech pravech po

nabidkou pred verejné

verejnou nabidce

nabidkou

Ale§ Hudecek 500 000 325 000 50 % 325 %
FrantiSek Novotny 500 000 325 000 50 % 325 %

Novi akciondfi SpoleCnosti by v daném pfipadé nabyli podil 35 %.
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7. SPRAVA A RIZENI SPOLECNOST]

7.1. SPRAVNI, RIDICi A DOZORCT ORGANY A VRCHOLOVE VEDENI

Spole¢nost je Ceskd akciova spole€¢nost s dualistickym systémem vnitfni struktury s
ndsledujicimi spravnimi, fidicimi a dozorcimi orgdny:

¢ predstavenstvo, které je statutarnim orgdnem Spolecnosti; a

e dozor¢i radu, kterd dohlizi na vykon plsobnosti pfedstavenstva a na
¢innost Spolecnosti.

7.1.1. Predstavenstvo
Statutdrnim orgdnem Spolecnosti je pfedstavenstvo.
Podle stanov Spole€nosti jmenuje valnd hromada dva ¢leny pfedstavenstva.

e pfedsedou predstavenstva je Ale§ Hudecek, narozen 12. anora 1976,
bytem Kubelikova 1494/18, Zizkov, 130 00 Praha 3; a

e Clenem predstavenstva je FrantiSek Novotny, narozen 21. ledna 1976,
bytem zarybnicka 2958/17, Horni Pocernice, 193 00 Praha 9.

Spole¢nost zastupuje ve vSech vécech a bez jakéhokoliv omezeni kazdy ¢len
pfedstavenstva samostatné. Predstavenstvu pfislusi obchodni vedeni
Spolec¢nosti, v€etné Fddného vedeni Ucetnictvi.

7.1.2. Dozoréirada

Dozor¢i rada je orgdnem Spolecnosti, ktery dohlizi na vykon pusobnosti
predstavenstva a na ¢innost Spole¢nosti.

Podle stanov Spolecnosti jmenuje valnd hromada jednoho ¢lena dozorci rady.
Clenem dozor¢i rady je Jan Rath, narozen 28. prosince 1977, bytem Sevcéikova
1493/5, Praha 3,130 00.

Dozor¢i rada je opravnéna nahlizet do v§ech dokladld a zdznamu tykaijicich se
¢innosti Spolecnosti a kontrolovat, zda jsou Ucetni zdpisy vedeny fadné a
v souladu se skuteCnosti a zda se podnikatelskd i jind €innost Spole€nosti
déje v souladu s pravnimi predpisy a stanovami. Dozor€i radé jsou zdkonem
svéreny také nékteré dalsi pravomoci.

7.1.3. Vrcholové vedeni

Vrcholové vedeni Spole€nosti v minulosti tvofili dva jednatelé spole¢nosti, po
zméné pravni formy Spole€nosti se oba jednatelé, pdnové Ale§ Hudecek a
FrantiSek Novotny, stali Cleny predstavenstva Spolecnosti.

Dozorc¢i rada Spole€nosti md jednoho €lena, pana Jana Ratha.
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Kromé ¢lenl volenych orgdnu je dalsim ¢lenem vrcholového vedeni generdini
Feditel Spole¢nosti (CEO), kterym je pan Jaromir Muchka, narozen 27. srpna
1980, bytem JeniSovska 1166/4, Kosife, 158 00 Praha 5.

7.1.4. Udaje o osobéch zaéastnénych na spravé a fizeni Spoleénosti
Ales Hudecek
Funkce predseda predstavenstva
Odpovédnost Vrcholné vedeni Spole¢nosti vE. strategického

fizeni a vyhodnocovani finanénich a dalSich
analyz.

Pracovni adresa

Zenklova 22/56, 180 00, Praha 8

ManazZerskd praxe

Ale§ Hudecek zaloZil a dlouhodobé uUspésné
strategicky fidi a rozviji spoleCnost Bezvavlasy
a.s. z pfedchozi pozice jednatele s.r.o. a aktudini
pozice Clena predstavenstva. Ddle se zabyva
investicemi do startupu, napf. online platforma
BrikkApp.

Vnéjsi pUusobeni, které je
pro ¢innost SpoleCnosti

vyznamné

BrikkApp a.s, IC 084 03104 - mistopfedseda
predstavenstva;

REALUM, z.s,, IC 081 39 369 — prezident;

Bezvainvest s.r.o,, IC 247 06 809 - jednatel

Mgr. Frantisek Novotny

Funkce

Clen predstavenstva

Odpovédnost

Vrcholné vedeni spole¢nosti vE€. strategického
fizeni a vyhodnocovani finanénich a dalsich

analyz

Pracovni adresa

Zenklova 22/56, 180 00, Praha 8

ManazZerskd praxe

~e

Dlouhodobé strategické fizeni spoleCnosti
Bezvavlasy a.s. z pfedchozi pozice jednatele s.r.o.
a aktudini pozice Cclena predstavenstva,

zkuSenosti z fizeni spolec¢nosti SMALTUM s.r.o.
z pozice jednatele, fizeni spole¢nosti Empleada
s.r.o.z pozice jednatele a fizeni spole€nosti Moris
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& Co. sr.o. zpozice jednatele. Dlouhodobé

zkuSenosti sobchodem a predevSim e-

commerce businessem

Vnéjsi pusobeni, které je
pro ¢innost SpoleCnosti

SMALTUM s.r.0,, IC 266 94 921 - jednatel;

EMPLEADA s.r.0., IC 285 09 331 - jednatel;

vyznamné 5
Moris & Co. s.r.o., IC 271 30 681 — jednatel;
BrikkApp a.s., IC 084 03104 — pfedseda dozor¢i
rady;
Bezvainvest s.r.o,, IC 247 06 809 - jednatel;
Ajurvéda a Siddha Jéga, zs, IC 08217173 -
prezident;
STROMEFACE s.r.o., IC 050 41 058 - jednatel.

Mgr. Jan Rath

Funkce ¢len dozorci rady

Odpovédnost Dohled na vykon pusobnosti pfedstavenstva a

na ¢innost Spole¢nosti.

Pracovni adresa

Na Pofiéi 1070/ 19, 110 00 Praha 1

ManazZerskd praxe

Partner advokdatni kanceldfe Rath Schejbal &
spol, fizeni spole€¢nosti KNUT, s.r.o. zpozice
jednatele a dfive fizeni spoleCnosti FK Banik
Most, a.s. z pozice predsedy predstavenstva.
Advokdt se zaméfenim na obchodni prdvo,
zejména obchodni zdvazkové vztahy a pfemény
obchodnich spole¢nosti v€éetné zastupovani ve
spornych fizenich pfed ¢eskymi a zahrani€nimi
soudy vc€etné arbitrdZznich. Od roku 2009 je
¢lenem Ceské advokatni komory.

Vnéjsi pUusobeni, které je
pro €¢innost SpoleCnosti

vyznamné

BrikkApp a.s., IC 084 03 104 — ¢len dozor&i rady;

KNUT, s.r.o,, IC 279 30 297 — jednatel.

Ing. Jaromir Muchka
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Funkce generdlni feditel (CEO)

Odpovédnost Rizeni spole¢nosti na zdkladé stanovenych
businessovych strategii pro stavaijici a nové trhy
a odpovédnost za dalsi rozvojové projekty

Spolecnosti.
Pracovni adresa Zenklova 22/56, 180 00, Praha 8
Manazerskd praxe V minulosti CEO ve spoleCnosti Internet Media

Group s.r.o. — realizované a ndsledné prodané
projekty hyperzbozi.cz a hyperslevy.cz, CEO ve
spole€¢nosti ModniGuru.cz s.r.o., - realizovany a
prodany stejnojmenny projekt, CIO a ndsledné
COO ve spoleCnosti Digital People as. -
realizovany a prodany projekt bibloo.cz, sk, hu,
ro, bg, si, hr, at a com. Dlouhodobé zkuSenosti
v e-commerce, prevdiné v segmentu médy a

zkuSenosti s expanzi na CEE trhy.

Vnéjsi pusobeni, které je | Vnéjsi plsobeni ve funkcich a orgdnech jinych
pro ¢innost SpoleC¢nosti | spole¢nosti  aktudiné neni  pro  Cinnost

vyznamné spoleCnosti Bezvavlasy a.s. vyznamné.

7.1.5. Pfibuzenské vztahy
Spole¢nost prohlasuje, Ze mezi Cleny sprdavnich, fidicich nebo dozor€ich
orgdnu a vrcholového vedeni Spole¢nosti nejsou zadné pribuzenské vztahy.

7.1.6. Prohlaseni

Spole¢nost prohlasuje, ze za predeslych pét let nebyl zadny ze ¢lentd spravnich,
fidicich nebo dozor¢ich orgdnd nebo vrcholového vedeni Spole¢nosti
odsouzen za podvodné trestné Ciny, verejné obvinén nebo sankcionovan ze
strany statutarnich, regulatornich nebo profesnich orgdnu, soudné zbaven
zpuUsobilosti k vykonu funkce ¢lena sprévnich, fidicich nebo dozor¢ich organu
zddné spolecnosti ani funkce ve vedeni nebo provadéni Cinnosti kterékoli
spolec¢nosti.

7.2. ODMENY A VYHODY

Soucasny predseda predstavenstva pan Ales Hudecek, tehdy jesté jakozto jednatel
SpoleCnosti, za rok 2020 obdrzel celkovou hrubou mzdu 60 tis. KE a v roce 2021
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celkovou hrubou mzdu 60 tis. KE. Kromé vyplacenych mezd mu nebyly vyplaceny

P

dalsi penézni nebo nepenézini benefity.

Soucasny Clen predstavenstva pan FrantiSek Novotny, tehdy jesté jakozto jednatel
SpoleCnosti, za rok 2020 obdrzel celkovou hrubou mzdu 60 tis. KE a v roce 2021
celkovou hrubou mzdu 60 tis. KE. Kromé vyplacenych mezd mu nebyly vyplaceny

<~ -

dalsi penéZni nebo nepenéini benefity.

Generdlni feditel pan Jaroslav Muchka v roce 2021 (néstup do funkce v &ervenci
2021) obdrzel celkovou odménu 960 tis. K&. Kromé vyplacenych odmén mu nebyly
vyplaceny dalsi penézni nebo nepenézni benefity.

Za finanéni roky 2020 a 2021 nebyly Spole¢nosti ¢lendm sprévnich, fidicich a
dozorégich organ (tj. pfedstavenstva a dozoréi rady) a élendm vrcholového vedeni
vyplaceny zadné mimofddné odmény ani vécnd plnéni. Clenové statutdrniho
orgdnu spole¢nosti pdnové Ales Hudecek a FrantiSek Novotny pracovali v roce 2021
pro Spole€¢nost na zdkladé smluv o vykonu funkce jednatele s pausalni meésicni
odmeénou. Generdlni Feditel spoleCnosti pobird pravidelnou mésicéni odménu na
z&kladé smlouvy.

Spole¢nost neuklddd ani nevyhrazuje prostfedky na vyplaty penzijnich,
dichodovych nebo jinych davek pro €leny spravnich, fidicich a dozor&ich orgdnu i

vrcholového vedeni.

7.3. DRZBA AKCIi A AKCIOVE OPCE
Ke dni vyhotoveni Prospektu jsou vlastniky Akcii Spole€¢nosti ndsledujici €lenové
spravnich, fidicich a dozor¢&ich orgdnu a vrcholového vedeni:

e AleS Hudecek, predseda predstavenstva drzi 500 000 ks Akci,
e FrantiSek Novotny, ¢len predstavenstva drzi 500 000 ks Akcii.

SpoleCnost prohlasuje, Ze jini neZz vySe uvedeni Clenové sprdvnich, fidicich a
dozor€ich orgénl a vrcholového vedeni Spole¢nosti nejsou vlastniky Akcii
Spole¢nosti ani drziteli opce na Akcie.
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FINANCNI UDAJE A KLICOVE UKAZATELE VYKONNOST]

HISTORICKE FINANCNI UDAJE

8.1.1. Ovéfené historické finanéni Gdaje

Spole¢nost predkladda potencidlnim investordm formou odkazu spolu s timto
Prospektem ndsleduijici historické finanéni ddaije:

¢ auditované ucetni zavérky za roky 2020 a 2021.

V rdmci zpfehlednéni se Spole¢nost rozhodla otisknout ndsledujici financni
Gdaje také pfimo v Prospektu.

e rozvaha a vykazy ziskd ztrat za roky 2020 a 2021.

V8echny (daje jsou uvedeny v tisicich K&. Ugetni zavérky jsou sestaveny v
souladu s ¢eskymi G€etnimi standardy.

Rozvaha (v tis. K&)

31.12.2020 31.12.2021
AKTIVA 110 582 181178
Stala aktiva 14 263 35 869
Dlouhodoby nehmotny majetek 246 28719
Ocenitelnd prava 246 126
Software 246 126
Poskytnuté zdlohy na dlouhodoby 0 28 593
nehmotny majetek
Nedokonceny did. majetek 0 28 593
Dlouhodoby hmotny majetek 14 017 7150
Pozemky a stavby 3783 2245
Stavby 3783 2245
Hmotné movité véci a jejich 10 234 4 905
soubory
Obézna aktiva 96 272 145 208
Zasoby 66 300 87738
Vyrobky a zbozi 66 300 87 738
ZboZi 66 300 87738
Pohleddvky 20 249 42 499
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Dlouhodobé pohledavky 120 140
Pohleddvky - ostatni 120 140
Dlouhodobé poskytnuté zdlohy 120 140
Kratkodobé pohledavky 20129 42 359
Pohledavky z obchodnich vztaht 6 309 11556
Pohleddvky - ostatni 13 820 30 803
Pohledavky za spolecniky 11150 24 240
Stat danové pohledavky 1072 150
Kratkodobé poskytnuté zdlohy 1138 6 399
Jiné pohleddavky 460 14
Penézni prostfedky 9723 14 971
Penéini prostfedky v pokladné 594 367
Penézni prostfedky na Gctech 9129 14 604
Casové rozliseni 47 101
Ndklady pristich obdobi 47 69
Prijmy pfistich obdobi 0 32
PASIVA 110 582 181178
Vlastni kapital 81297 141883
Z&kladni kapitdl 200 200
Azio a kapitdlové fondy 28 000
Kapitalové fondy 28 000
Ostatni kapitalové fondy 28 000
Fond ze zisku 20 20
Ostatni rezervni fondy 20 20
Vysledek hospodareni min. let 66 000 81077
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend 66 000 81077
ztrta min. let

Vysledek hospodareni bézného 15077 32586
Gcéetniho obdobi

Cizi zdroje 26 625 36 079
Zavazky 26 625 36 079
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Dlouhodobé zavazky 856 2781
Zavazky ostatni 856 278l
Jiné zavazky 856 2781
Kratkodobé zavazky 25769 33298
Kratkodobé prijaté zdlohy 575 607
Z&vazky z obchodnich vztah( 18 645 23 383
Zavazky ostatni 6 549 9308
Zavazky k zaméstnanclim 682 699
Zavazky ze soc. zabezpeCeni a 373 376
zdrav. pojisténi

Stat — danové zavazky a dotace 2318 5 016
Dohadné ucty pasivni 804 208
Jiné zavazky 2372 3009
Casoveé rozliseni pasiv 2660 3216
Vydaje pristich obdobi 2 660 3216

Aktiva (k 31.12.2021)

Dlouhodoby nehmotny majetek: Emitent disponuje dlouhodobym
nehmotnym majetkem ve vysi 28 719 tis., tento majetek predstavuje 16 vSech
aktiv.

Dlouhodoby hmotny majetek: Diouhodoby hmotny majetek (7 150 tis. K&) je
pfedevsim v podobé& pozemkl a staveb (2 245 tis. K&). Movité véci jsou
evidovdny ve vysi 4 905 tis. KC.

Obézna aktiva

Obéznd aktiva tvori 80 % vSech aktiv Emitenta. Nejvyznamnéjsi polozkou
obéznych aktiv jsou zasoby ve vysi 87 738 tis. KE a kratkodobé pohledavky ve
vySi 42 359. Kratkodoby finan€ni majetek Emitent eviduje za 14 971 tis. K€ v
podobé Uc¢tu u bankovnich instituci.

Pasiva (k 31.12.2021)

Vlastni kapital
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Z&kladni kapitdl Emitenta je ve vysi 200 tis. KE. Nejvyznamnéjsi polozkou
viastniho kapitalu (141833 tis. K&) je nerozdéleny zisk z min. let 81077 tis. K&.
Dalsi vyznamnou polozkou vlastniho kapitdlu je vysledek hospodareni
bé&zného Ucetniho obdobi 32 586 tis. KE a kapitdlové fondy 28 000 tis. KE. Podil
VK na celkovych aktivech dosahuje vysokych 78 %.

Cizi zdroje

Cizi zdroje predstavuji 22 % celkovych pasiv. Nejvyznamngéjsi polozkou jsou
kratkodobé zavazky 33 298 tis. K¢ z toho zdvazky z obchodnich vztahl ¢ini

23 383 tis. KE.
Vykaz zisku a ztraty (v tis. k&)
31.12.2020 31.12.2021
TrZzby z prodeje vyrobkud a sluzeb 13 430 14 91
Trzby za prodej zboZi 335 379 435 554
Vykonové spotieba 306 577 399 417
Nd&klady vynaloZzené na prodané 254 205 336162
zbozi
Spotfeba materidlu a energie 700 731
Sluzby 51672 62 524
Osobni ndklady 11700 12 798
Mzdové ndklady 9135 9493
Ndéklady na soc. zabezpeceni a 2554 3214
zdrav. pojisténi
Ostatni ndklady 1 91
Upravy hodnot v provozni oblasti 3194 231
Upravy hodnot did. nehmotného a 3194 231
hmotného majetku - trvalé
Ostatni provozni vynosy 584 12591
Trzby z prodaného did. majetku 0 11598
Jiné provozni vynosy 584 993
Ostatni provozni naklady 2796 9 515
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ZUstatkova cena prodaného did. 8 482 0

majetku

Dané a poplatky 51 4
Jiné provozni naklady 982 2792
Provozni vysledek hospodafeni 25126 39015
Vynosové uroky a podobné 2 1
vynosy

Ostatni vynosové Uroky a podobné 2 1
vynosy

Nakladové Groky a podobné 183 121
naklady

Ostatni ndkladové droky a 183 121

podobné ndklady

Ostatni finanéni vynosy 3333 5 555
Ostatni ndklady 9444 3750
Finanéni vysledek hospodafeni -6 292 1685
Vysledek hospodareni pred 18 834 40 700
zdanénim
Dan z pfijmu 3756 8114
Vysledek hospodareni po zdanéni 15 078 32586
Vysledek hospodareni za Gcetni 15 078 32586
obdobi
Cisty obrat za Géetni obdobi 352728 468 612
Trzby

Trzby Emitenta za rok 2021 dosdhly 450 465 tis. KE a maiji rostouci trend.
Z celkovych trzeb pfredstavuje prodej zboZi 96 %. V mezironim srovndni
s rokem 2020 celkové trzby vzrostly o0 29 %.

Naklady

Nejvyznamnéjsi polozkou ndkladl jsou ndklady na prodané zbozi. Emitent je
obchodni spolecnosti. Tyto ndklady predstavovaly 336 162 tis. KE na vykonové
spotifebé 399 417 tis. K&. RUst trzeb je doprovdazen rastem ndakladu.
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Provozni vysledek hospodareni

Provozni hospoddrsky vysledek vzrostl o 13 889 tis. K& na 39 015 tis. KE a mé od
roku 2019 rostouci trend.

Vysledek hospodareni za Gcetni obdobi

Vysledek hospodareni za G&etni obdobi vzrostl 0 116 % (nardst o 17 508 tis. K&)
na 32 586 tis. KE. Za vyznamnym ndrdstem ziskovosti stoji pfedev§im narudst
trzeb.

8.1.2. Zmeénarozhodného Géetniho dne
Béhem obdobi, za které SpoleCnost predkladdd historické finanéni Gdaje,
nedoslo ke zméné rozhodného Ucetniho dne.

8.1.3. U&etni standardy

Predklddané finan¢ni Udaje SpoleCnosti byly vypracovény v souladu
s Ceskymi Gcetnimi predpisy.

8.1.4. Zména Gcetniho ramce

Spole¢nost nepldnuje v rdmci dalsiho finanéniho roku provést zménu ucetniho
rdmce. Nasledujici finan¢ni tdaje SpoleCnosti budou proto predklddany podle
dosavadnich standardu.

8.1.5. Stafifinanénich adaji

Posledni historické finan€ni Gdaje SpoleCnosti zvefejnéné spolu s Prospektem
jsou sestaveny za finanéni rok 2021, pficemz rozvahovym dnem je 31. prosinec
2021.

8.2. MEZITIMNI A JINE FINANCNI UDAJE
Spole¢nost nezverejnila mezitimni finanéni tdaje.

8.3. OVERENi ROCNICH FINANCNICH UDAJU
Historické finan¢ni Udaje SpoleCnosti za finanéni roky 2020 a 2021 byly ovéfeny
Auditorem s vyrokem bez vyhrad.

8.4. KLIGOVE UKAZATELE VYKONNOSTI (KPI)

Spole¢nost jako své klicové ukazatele vykonnosti pouziva nasledujic:

v tis. K& 2020 2021
Celkové trzby 348 809 450 465
YoV celkowych
or celkovye 39% 29 %

trzeb

EBITDA 28 320 41326
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YoY EBITDA 58,91 % 45,92 %

EBITDA marze 8,12 % 9,17 %
Cistd marze 432 % 723 %
EPS 15,08 32,59

Klicové ukazatele vykonnosti nebyly v letech 2020-2021 ovéfeny auditory.
Popis vykonnostnich ukazatelt:

Celkové trzby = Trzby z prodeje viastnich vyrobku a sluzeb + Trzby za prodej
zboZi

YoY (meziro&ni procentudini zména sledovaného ukazatele)

EBITDA = provozni vysledek hospodareni + Gpravy hodnot v provozni oblasti.
EBITDA slouZi jako ukazatel hrubé ziskovosti. Jednd se o provozni zisk pred
zapoctenim finan¢niho vysledku hospodareni, dané z prijmu a Gpravy hodnot
v provozni oblasti. Je to indikator, ktery ukazuje provozni vykonnost
spolecnosti. PouZiva se ve finanéni analyze pri porovnani vykonnosti mezi
rdznymi spole¢nostmi nebo odvétvimi.

YoY (meziro&ni procentudini zména sledovaného ukazatele)

EBITDA marze (procentudini podil EBITDA na celkovych tribach, tj. kolik
Emitent vygeneruje EBITDA na 1 CZK trzeb) = EBITDA / celkové trzby. EBITDA
marZe dokazZe investordm poskytnout relativné jasny pohled na vykon firmy.
Cim vys$si EBITDA marze je, tim mensi objem provoznich ndkladd se podili na
generovani trZzeb spole¢nosti, coZ v dusledku vede k vyssi provozni profitabilité

spolecnosti jako celku.

Cista marze (procentudini podil vysledku hospodareni za Géetni obdobi na
celkovych trzbdach, tj. kolik Emitent vygeneruje &istého zisku na 1 CZK trzeb) =
vysledek hospodareni za Gcetni obdobi / celkové trzby. Rostouct &istd marze
signalizuje Gspésny business model spolec¢nosti a zaroven naznacuje, Ze
management je efektivni pfi kontrole svych vydajd.

EPS (earnings per share = zisk na akcii) = vysledek hospodareni za Géetni
obdobi / pocet akcii. Po&et akcii Spolecnosti je po jeji pfeméné na akciovou
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spole¢nost 1 milion ks. Jednd se o akciovy hodnotovy ukazatel, zisk na akcii.
Tento hodnotovy ukazatel informuje investory o rentabilité firmy, tedy o jeji
ziskovosti.

8.5. VYZNAMNA ZMENA FINANCNI POZICE EMITENTA

Spole¢nost prohlasuje, Ze od konce Ucetniho roku 2021, ktery je poslednim finanénim
obdobim, za které jsou v Prospektu uvedeny Udaje, nedoslo k Zzadné jiné vyznamné
zmeéneé finanéni pozice Spole¢nosti.

8.6. DIVIDENDOVA POLITIKA

Na drovni Spole€¢nosti zatim neexistuje schvdlend dividendové politika. V letech
2020 a 2021 nebyly dividendy vyplaceny. S ohledem na dosavadni prudky rast
Spole¢nosti byly dosazené zisky reinvestovany do dalSiho rozvoje, potaZmo
zhodnoceni, Spole¢nosti.
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9. UDAJE O AKCIONARICH A DRZITELICH CENNYCH PAPIRU

9.1. HLAVNI AKCIONARI

9.1.1. Osoby v postaveni akcionaft
Spole¢nost ma kde dni vyhotoveni Prospektu tyto akciondre:

Akcionar Pocet akcii | Podil na zakladnim kapitalu
a hlasovacich pravech

Ale$ Hudecek 500 000 50 %
FrantiSek Novotny 500 000 50 %
Celkem 1000 000 100 %

9.1.2. Hlasovaci prava akcionaft

Spole¢nost vydala jen jeden druh akcii, a to zaknihované kmenové akcie. PFi
hlasovani na valné hromadé pfipadd na kazdych 80,- K& jmenovité hodnoty
akcie jeden hlas. Hlasovaci préva tak odpovidaji podilu akciondfld na
z&kladnim kapitdlu SpoleCnosti a Spole€nost nema akciondre s odliSnymi
hlasovacimi pravy.

9.1.3. Ovladajici osoby
Vzhledem ke struktufe akciondfl Spolec¢nost nelze Zddnou osobu ¢&i osoby
oznacit za ovlddaijici osoby Spolecnosti.

9.1.4. Ujednani ke zméné kontroly

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu si Spole€nost neni védoma existence
zddnych ujedndni, které by mohly vést ke zméné kontroly nad Spole¢nosti
nebo takové zméné zabranit.

9.2. SOUDNI A ROZHODCI RIZENI

K datu vydani Prospektu a v pfedchozich 12 (dvandcti) mésicich nebyla Spolecnost
Uucastnikem zaddného soudniho sporu, spravniho ani rozhodc¢iho fizeni, které by
mohlo mit nebo mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost SpoleCnosti.
K datu schvdleni Prospektu neni Spole¢nost U€astnikem Zzddného obchodniho
sporu ani si neni védoma zadnych takovych nevyresenych spord.

9.3. STRET ZAJMU NA UROVNI SPRAVNICH, RIDICICH A DOZORCICH ORGANU A

VRCHOLNEHO VEDENI
Spole¢nost prohlasuje, Ze si neni védoma zaddného mozného stietu zdjmu mezi
povinnostmi ¢&lend predstavenstva, dozoréi rady a vrcholového vedeni ke
Spole¢nosti a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.
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Spole¢nost ddle prohlasuje, Ze ji neni zndmo Z24ddné ujedndni nebo dohoda s
hlavnimi akciondri, zédkazniky, dodavateli €i jinymi subjekty, podle které by byl
vybran kterykoli €len pfedstavenstva, dozor€i rady ¢i vrcholového vedeni.

Spole¢nost prohladuje, Ze se Cleny predstavenstva, dozorci rady ani vrcholového
vedeni nesjednala zddnd omezeni, pokud jde o disponovdni s jejich podily na
Akciich po urcitou dobu.

9.4.

9.5.

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

9.4.1. Priplatky mimo zakladni kapital

Akciondri AleS Hudecek poskytl v letech 2014 az 2021 postupné pfiplatky mimo
z&kladni kapitdl Spole¢nosti ve celkové vysi 30 mil. KE na zdkladé uzavienych
smluv o poskytnuti pfiplatkd. Celkovy stav poskytnutych priplatkd:

Akcionar Priplatek mimo ZK

Ale§ Huded&ek 2 000 000 K& (vloZen v roce 2014, vrGcen 2020)

28 000 000 K& (vlozen v roce 2021)

9.4.2. Uvérové smlouvy

SpoleCnost jako Gvérujici subjekt postupné od roku 2017 poskytovala avéry
stavajicim akciondifdm A. Hudec¢kovi a F. Novotnému, a to se splatnosti Gverd
k roku 2030. Spole€nost nyni oCekdva predCasné splaceni vSech téchto
pohledévek za stavajicimi akciondfi plynoucich z uvedenych avérd, a to k
datu 30. 9. 2022, kdy bude ¢init splatnd castka Gvéru véetné prfislusenstvi 25,1
mil. CZK. Ke splaceni budou pouzity vynosy Verejné nabidky.

ZAKLADNI KAPITAL

9.5.1. Vydané akcie

Z&kladni kapitdl Spole€nosti je ke dni schvdleni Prospektu rozdélen na
1000 000 kust zaknihovanych kmenovych akcii o jmenovité hodnoté 80,- K&
(osmdesat korun ceskych) kazdé. K datu vyhotoveni Prospektu je splaceno
100 % zdkladniho kapitdlu Spole¢nosti. VSechny dosud vydané Akcie byly
splaceny penéznimi prostfedky.

9.5.2. Vlastniakcie

Spole¢nost k datu schvdleni Prospektu nevlastni zadné viastni akcie. Zadné
Akcie nejsou ani v drzeni jménem Spolecnosti €i v drzeni dcefinych spolecnosti
Spolecnosti.

9.5.3. Konvertibilni cenné papiry
Spole¢nost nevydala Zaddné konvertibilni cenné papiry, vymeénitelné cenné
papiry ani cenné papiry s op&nimi listy.
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9.5.4. Nabyvaci prava ke schvalenému, ale nevydanému kapitalu

Ke schvalenym, ale nevydanym akciim Spolecnosti neexistuji ke dni schvaleni
Prospektu Zddnd nabyvaci prava ani zavazky, s vyjimkou zévazku Spole¢nosti
pozdadat o prijeti téchto akcii k obchodovani na Trhu START a Volny trh, a
provést jejich vefejnou nabidku prostfednictvim elektronického systému
START-Vefejnd nabidka provozovaném Burzou cennych papirt Praha (ddle
jen ,Systém START").

9.5.5. Opce
Spole¢nost prohlasuje, Ze si neni védoma existence zadnych opc&nich prév
nebo podminénych ¢i nepodminénych dohod o opci.

9.6. SPOLECENSKA SMLOUVA A STANOVY

Spole¢nost byla zalozena zakladatelskym pravnim jednanim ze dne 30. srpna 2011
jako Bezva firma s.r.o. s pravni formou spoleCnosti s ru€enim omezenym. Dne
20. €ervna 2022 doslo k zdpisu zmény prdavni formy spole€nosti na akciovou
spolecnost k rozhodnému dni1.1. 2022 do obchodniho rejstfiku a ke zméné obchodni
firmy na Bezvavlasy a.s. Aktudini znéni stanov Spolecnosti je ze dne 9. srpna 2022.
AktudlIni stanovy Spole¢nosti v€etné jejich Gplného znéni jsou v souladu s pravnimi
pfedpisy uloZené ve sbirce listin v obchodnim rejstfiku.

Stanovy Spole¢nosti obsahuji z&kladni tdaje tykajici se sidla, predmétu podnikéni a
zdkladniho kapitdlu Spole¢nosti a ddle ndlezZitosti tykajici se Akcii, jejich
formy/podoby, po&tu a emisniho kursu. Stanovy kromé téchto zakladnich adaijd,
které ddle rozvadéji, obsahuiji dalsi ndlezitosti upravujici fungovani Spolecnosti, jeho
orgdny, pravidla postupu zvySovani €&i snizovani zékladniho kapitélu, vydani
vymeénitelnych a prioritnich dluhopist, pravidla jedndni za Spole¢nost a
podepisovdni za Spole¢nost, Ucetni zavérky, zpusoby zruseni, likvidace ¢i zaniku
Spole¢nosti a dalsi ddaje, vSe v souladu s ustanovenimi OZ a ZOK. Stanovy
Spole¢nosti neobsahuji nestandardni nebo neobvykld ustanoveni, kterd by se
odchylovala od pravni Upravy akciové spolecnosti podle ZOK.

Aktudlni stanovy Spolecnosti neobsahuji Zzddna zvlastni ustanoveni, kterd by mohla
zpUsobit pratah ¢i odlozeni zmény kontroly nad Spole¢nosti nebo by mohla takové
zmeéné zabrdnit.

9.7. VYZNAMNE SMLOUVY

Ke dni vyhotoveni tohoto prospektu SpoleCnost neuzaviela zaddné vyznamné
smlouvy mimo bézny rdmec podnikdni, které by mohly vést ke vzniku z&dvazku nebo
ndroku Spolecnosti, s vyjimkou nize uvedenych smluv:

Smlouva o nezdvazném kontokorentnim Gvéru s Raifeissenbank a.s., IC: 492 40 901,
pficemZ smlouva byla upravena Sesti dodatky a podle posledniho ($estého)
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dodatku ze dne 18. 11. 2021 byla kone&nd splatnost odlozena na 22. 11. 2022. Uvérovy
limit byl navy$en Dodatkem &. 5 ze dne 26. 11. 2020 na 25 000 000,- K&. Uvér nebyl
k datu vyhotoveni Prospektu cerpdn.
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10. DOSTUPNE DOKUMENTY

Spolecnost prohlasuje, Zze po dobu platnosti Prospektu bude mozné podle potreby
na webovych strankdch www.bezvavlasy.cz nahlédnout do téchto dokument:

¢ aktudlni stanovy Spole€nosti.
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